/‘\

IPREV

Institulo de Previdéncia dos Servidores

\_/

DF

do Distrto Federal

1. Apresentacao

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO ANUAL DE INVESTIMENTOS

BASE: 2022

O Relatério Anual de Investimentos é um instrumento de transparéncia e prestacdo de contas da

gestdo. H4 o detalhamento dos ativos, investimentos e aplicacdes financeiras, com fluxo de entradas e

saidas de recursos.

E um dos instrumentos da Politica de Investimentos anual, pois demonstra os resultados alcangados

durante o exercicio, com as estratégias de alocacdo, diretrizes e metas para o ano de 2022. O Relatério

consolida as informacgdes de: i) andlise da conjuntura econémica com os cenarios (ltem 2); ii) posicdo da

carteira por segmento e ativos, com as informac&es de riscos, rentabilidades, instituicdo financeira e limites

da Resolugdo CMN n2. 4.963/2021, para parecer do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos (CIAR) e

aprovacdo do Conselho Fiscal (CONFIS); iii) composi¢do da carteira de imodveis.

2. Cenario

Tabela 1: Variagdo dos principais indices do mercado doméstico;

IMA-Geral

r
IMA-Geral ex-C

IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IMA-C
IMA-S
IRF-M
IRF-M 1
IRF-M 1+
CDI-OVER
IDKA IPCA 2
Ibovespa
IBRX-100
1DV

IFIX

Small Caps
Daolar EUA

16,9042
13,5576
12,4571
24,3090

78,7819
20,8661
13,9787
19,7034
10,9266

210,2273
24,9052

1,4829
0,9997
59,1294
4,1081
26,0093
0,6286

16,9042
13,5576 |
12,4571
24,3090

r

78,7819
20,8661
13,9787
19,7034
10,9266
210,2273
24,9052
- 18317 -
0,9997 -
59,1294
- 4,1081
- 26,0093 -
- 0,6286

Fonte

10,8198
8,1585
5,2711

15,0197
3,2009
52,1254
18,0327
6,7478
15,2600
2,1863
618,4211
15,0026
7,0232
3,5257
6,7306
2,6016
27,7991
2,0268

: Broadcast; Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

9,7940
7.5416
6,6346
9,9976
3,6120

37,0631
12,8174
8,9788
12,0508
7,5917
49,1803
95464
3,9602
3,7815
12,5394
4,4994
- 14,1572
14,5635

9,7940
7,5416
6,6346
9,9976
3,6120

37,0631
12,8174
8,9788
12,0508
7,5917
49,1803
9,5464
3,9602
3,7815
12,5394
4,4994
- 14,1572
14,5635

1,0919

r r
- 1,0049

0,5412
1,2578
- 00022

r r
- 04974

1,1556
1,7905
1,1863
2,0587
1,6044
0,8756
0,8114
1,5082
0,5827

- 02646
1,7836

0,5181

r
1,6183

09222
0,4840
1,3207
1,1330
0,2590
0,5346
0,2113
0,6656
0,4755
2,0298
1,9630
1,6985
2,3558
2,2209
2,4928

0,0482
2,0918
0,0434
0,0435
0,0432

0,0511
0,0494
0,0518
0,0482

0,0452
0,4555
0,4440
0,1691
0,5827
0,5967
0,0699

6.924,94
6.660,98
8.536,60
8.006,02
9.729,42

10.301,15
5.642 83
15.400,58
13.419,86
16.825,97
13,65
7.510,32
109.734,60
91,94
7.153,76
2.867,13
2.009,04
5,30

O ano de 2022 foi de grande volatilidade para os mercados, internos ou externos, de renda fixa ou de

renda varidvel. Ha vérios fatores que modificaram, a todo momento, os cendrios. No Brasil, internamente,

houve uma eleicdo polarizada em varios niveis (para governo federal, distrital, e do Congresso). As variadas

falas trouxeram grande movimentacdo para os ativos, ante ao temor de quebra fiscal e aperto monetario.

Externamente, (na Europa, na China e nos Estados Unidos), houve os resquicios do COVID-19 em conjunto

com o processo inflacionario.
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No inicio do ano, janeiro, o Banco Mundial estimava o crescimento global em 5,5, ainda em 2021. Era
0 maior crescimento apds recessdo. Havia a previsao para 3,8%a.a. em 2022 e 2,3%a.a. para 2023. E, em
gue pese a desaceleracao, projetava-se a expansao nas economias com recuperacao ciclica. Internamente,
o IPCA de 2021 encerrou em 10,06%a.a., com resposta rapida do Banco Central (BACEN) e retomada da alta
de juros. Projetava-se crescimento perto de 0% para o Brasil com o gasto relacionado aos juros que subiriam
e aperto das contas publicas.

Em 24 de janeiro, houve a eclosdo da invasdo russa a Ucrania, pais vizinho, marcando escalda de um
conflito iniciado em 2014. Para o mundo, a Russia e a Ucrania sao exportadores de varias commodities,
afetando diretamente as industrias de alimentos, construgdo, petroquimica e transporte. Tais insumos
pressionam diretamente a inflagdo pelo o mundo. Houve sang¢des a Russia com repercussao no sistema
financeiro, principalmente o apetite ao risco em paises emergentes, como o Brasil.

A inflacdo mundial e a guerra na Ucrania fizeram o investidor ir em busca da seguranca e ativos com
risco menor — treasuries americanos:

Grdfico 1: Variagdo dos treasuries americanos
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Fonte: Broadcast; Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

E perceptivel a elevacdo das taxas, com énfase nos titulos de 30 anos (US30YY, grafico). E possivel
percebertambém a elevagao do DXY, indice do ddlar americano em relagao a outras moedas. Inversamente
ao DXY, o SP500 index, renda varidvel americana, teve inclina¢do para baixo — Bear Market, mercado do
urso, expressao para bolsa de valores que enfrenta desvalorizacdo.
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Grdfico 2: Variagdo dos S&P 500 index x DXY
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Fonte: Broadcast; Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

O SP500 Index teve desvalorizagdao de 19,95 em 2022, saindo de 4.818 pontos em 04 de janeiro e
encerrando o ano em 3.839 pontos. O IBOV, bolsa brasileira, comegou 0 ano com 103.921 pontos, foi a
maxima de 121.628 pontos (05 de abril), a minima de 95.266 pontos (17 de julho) e encerrou o ano com
109.623 pontos, conforme analisado no Grafico 3.

Grdfico 3: Indice Ibovespa x USDBRL
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Fonte: Broadcast; Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
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Até Setembro, ha grande volatilidade entre Ibovespa e Ddlar. Tal variacdo vem com o fluxo do
investidor externo em busca da solidez dos ativos americanos. Entre varios fatores, houve a elei¢do
brasileira em 2022. A principal preocupacao foi a incerteza no campo fiscal, pequeno crescimento para
2022 e aumento do gasto publico. Esses trés fatores reduzem a atratividade do Pais.

Grdfico 4: Risco x Retorno

® CcDI Dolar Ibovespa S&P 500 (Moeda Original) US Dollar Index - DXY

Fonte: Quantum Axis

Apds a definicdo do pleito eleitoral, abriu-se espaco para indefinicdo no campo fiscal com a chamada
“PEC da transicdo”. Tal discursao fez a curva de juros abrir em relacdo aos juros futuros. Fernando Veloso,
pesquisador da IBRE/FGV, em artigo sobre a PECY, expressa preocupacdo sobre a regra fiscal e estabilidade
econdmica:

“O ponto fundamental é que ndo existe regra fiscal que consiga estabilizar a
trajetdria da divida diante de uma expansdo fiscal de cerca de 2% do PIB em
um contexto de divida e taxas de juros elevadas. Um agravante é que isso
ocorrerd com a economia em situagdo de baixa capacidade ociosa. Tanto pela
resposta da politica monetdria como pela elevacdo do risco fiscal, serd
inevitavel uma elevagdo das taxas de juros de mercado, o que levard a um
aumento ainda maior da divida.”

A preocupagdo é traduzida na curva invertida de juros, pois o investidor entende haver mais risco no
curto prazo (2023) do que no longo prazo (2025/2026), conforme demonstrado no Gréfico 5:

1 VELOSO, Fernando. PEC da Transi¢do — Transic3o para onde? Disponivel em Broadcas. Acesso em 18 de
janeiro de 2023.
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Grdfico 5: Curva da Taxa de Juros
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Fonte: Quantum Axis

Outro temor era a inflagdo no ambiente interno. 2021 encerrou em 10,06%a.a. Tal indice influencia
diretamente a carteira (item 3), pois as metas estabelecidas na Politica de Investimentos foram pensadas
para manter o poder de compra diante do processo inflacionario. E, além das metas, ha incidéncia na renda
fixa, tornando-a mais ou menos atrativa a depender do cenario.

Grdfico 6: IPCA em 2022

7,00
dez-22; 5,79
6,00
5,00
— 4,00
3,00
(o'}
w
o J 9 2,00
o
3 — — s a — 2
s S w5 o Yo 100
i hncw:;zas
[ 3 !
-
w
p -1,00
-2,00
[l i~ o~ [l o~ [l [ o~ [l ™~ [l i~
N 5 5 8§ § § o § § § § q
§ & E 5§ E 5 = & % 3 & &

% més =% ano

Fonte: Broadcast; Elaboragédo: DIRIN/IPREV
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Grdfico 7: Trajetoria da Meta de Taxa Bdsica de Juros - SELIC
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Fonte: Broadcast; Elaboragédo: DIRIN/IPREV

O BACEN teve pronta resposta diante da inflagdo. Comegou a elevar a Taxa Bdsica de Juros antes dos
demais paises. Saindo de 9,25% para 13,75%a.a. E, dessa forma, controlando a inflagdo, com 3 meses de
deflacdo. E terminou o ano de 2023 com acumulado de 5,79%a.a. Na Ata do COPOM (Comité de Politica
Monetaéria) publicada em 13 de dezembro, relacionada a 2512 Reunido ocorrida em 6/7 de dezembro de
2022, o Comité podera: 1) ambiente externo mantém-se adverso e volatil, marcado pela perspectiva de
crescimento global abaixo do potencial no préximo ano; 2) ambiente inflacionario ainda segue desafiador;
3) O processo de normalizacdo da politica monetdria nos paises avancados prossegue na direcdo de taxas
restritivas de forma sincronizada entre paises, apertando as condi¢Ges financeiras, impactando as
expectativas de crescimento econdmico e elevando o risco de movimentos abruptos de reprecificagdo nos
mercados; 4) No ambito doméstico, o conjunto de indicadores divulgados desde a ultima reunido do Copom
corrobora o cenario de desacelera¢do do crescimento esperado pelo Comité; 5) Apesar da queda recente,
especialmente nos itens volateis e afetados por medidas tributdrias, a inflagdo ao consumidor continua
elevada.

Vale ressaltar que as expectativas para 2022 (retiradas do Relatério de mercado FOCUS do BACEN em
07 de janeiro) traziam IPCA em 5,03%a.a., PIB em 0,28%a.a. e SELIC em 11,75%a.a. e diversamente ao
esperado houve: IPCA em 5,79%a.a, PIB em 2,8%a.a (previsdo) e SELIC em 13,75%a.a:

Tabela 2: Relatorio de mercado - Expectativas de mercado;
2022

Agregado Wit W51 . cComp.  Resp Sdias Rasm

Hoje P
semanas semana semanal * = lteis  **

IPCA (variagdo %) 502 503 503 = (3) 123 504 6l
PIB Total (variagao % sobre ano anterior) 0,50 036 028 Vv (3) 88 025 34
Cambio (R$/US$) 555 560 560 — (2 107 560 39
Selic (% a.a.) 1150 1150 11,75 A () 118 1175 50
IGP-M (variacdo %) 541 549 556 A (1) 73 568 30
IPCA Administrados (variagao %) 436 461 467 A (6) 60 4,60 33
Conta corrente (US$ bilhdes) 2150 2159 2425 ¥ (2) 2 2309 10
Balanga comercial (US$ bilhdes) 55,80 5500 5550 A (1) 21 5543 9
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 5810 58,05 5300 ¥ (1) 22 60,00 9
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 63,00 6300 6248 V¥ (1) 2 6248 10
Resultado primario (% do PIB) 41,20 -1,05 1,00 A (2 % -100 13
Resultado nominal (% do PIB) 100 740 775 F (D) 22 -84 10
Fonte: BCB;
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3. Desempenho das Carteiras de Investimentos Administradas pela DIRIN

3.1 Fundo Solidario Garantidor (FSG)

A carteira de investimentos do FSG encerrou o més de Dezembro/2022 com rentabilidade acumulada
de RS 11,64 milhdes. Somente no més, houve rentabilidade de negativa de RS 27,5 milhdes, conforme
tabela abaixo:

Tabela 3: Distribuigéo da carteira do FSG em relagdo ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais em 2022

Alocagdo Dindmica RS 107.055.847,52 2,92% RS 973.888,83 RS 12.350.237,54
BDR RS 39.027.958,88 1,06% RS {1.546.663,48) RS (22.879.212,91)
cDl RS 452.045.042,60 12,31% RS 4.519.749,00 RS 41.222.169,91
Crédito Privado RS 49.681.475,82 1,35% RS 541.831,26 RS 9.978.903,35
FIE RS 140.757.064,80 3,83% RS (4.949.638,87) RS (140.218.819,29)
Fll RS 34.953.028,00 0,95% RS 379.200,47 RS 185.841,98
FIP RS 46.583.552,74 1,27% RS (635.959,34) RS (17.620.840,62)
IBOVESPA RS 556.276.994,38 15,15% RS (15.853.593,36) RS 11.342.499,72
IBX RS 14.023.857,52 0,38% RS (351.446,20) RS 769.777,66
IDIV RS 28.234.992,11 0,77% RS (701.623,45) RS 2.210.235,90
IDKA-IPCA 2A RS 350.576.714,52 9,55% RS 5.175.434,90 RS 56.953.060,64
IMAB RS 13.283.440,94 0,36% RS 146.383,95 RS 4.167.051,26
IMA-B 5 RS 198.485.007,63 5,41% RS 1.764.700,65 RS 22.216.895,35
Inflagéo RS 22.162.355,39 0,60% RS 192.234,38 RS 2.493.163,35
IRFM RS 34.413.244,52 0,94% RS 388.878,91 RS 3.681.574,53
IRF-M1 RS 327.518.404,66 8,92% RS 3.352.497,19 RS 12.176.034,08
Multimercados RS 31.030.950,97 0,85% RS 336.968,53 RS 3.062.165,33
SMALL RS 15.199.171,65 0,41% RS (408.077,04) RS {1.366.791,36)
Titula Publico "R 1.209.886.591,43 32,96% "Rs (20.869.681,88) RS 10.925.318,55

RS 3.671.195.696,08 R$ (27.529.915,55) 11.649.264,96

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Em consonéncia com a Politica de Investimentos/2022, a realocacdo entre os benchmarks é realizada
via CIAR. Qual seja, nas reunides do CIAR, ha a analise do cendrio para o més, formulacdo de mandato de
realocagdo dos recursos durante o més e informacdo das execucdes realizadas (por meio dos relatdrios).
Portanto, as carteiras sdo subdividas nos principais benchmarks dos mercados.

No item 2, foi possivel analisar a volatilidade da bolsa interna (IBOV, IBX, IDIV, SMALL), pelos motivos
expostos. Houve, ainda, volatilidade das bolsas externas (BDR e FIE), as quais comumente sdo contraponto
ao mercado interno, porém sofreram com inflagdo e guerra na Europa. E, inclusive o mercado de renda fixa
brasileiro (IDKA-IPCA 2A, IMA-B 5, Alocacdo Dindmica) sentiram os efeitos da eleicdo e inflagdo. E
importante ressaltar que, apesar de ser renda fixa, ha volatilidade também, subindo ou descendo, no
mercado, a depender do cenario.

A Distribuicdo da carteira manteve-se, majoritariamente, em renda fixa, dentro dos parametros por
segmento previstos na Resolu¢cdo CMN n? 4.693/2021. Logo, cumpre-se integralmente aos limites de
previstos na Resolugdo citada e Politica de Investimentos:
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Grdfico 8: Distribui¢do da carteira do Fundo Soliddrio Garantidor com variagdo entre janeiro e
dezembro;
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Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Com a estratégia iniciada em 2021, houve maior alocagdo em Titulos Publicos Federais. Sdo os ativos
de maior seguranca no pais e trouxeram grande rentabilidade para o Fundo Solidario Garantidor no ano de
2022, RS 11,6 milhdes no acumulado.

Grdfico 7: Composigéo da Carteira do FSG de Dezembro/2022
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Elaboragéio: DIRIN/IPREV.
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A composicdo da carteira, em decorréncia dos mandatos do CIAR (ciclo iniciado em 2021), com mesmo
ritmo em 2022, obteve alocacdo em compra de titulos publicos. Ademais, buscou-se ao longo do exercicio
obedecer as diretrizes do Conselho Monetdrio Nacional, aos mandatos do Comité de Investimentos e
Andlise de Riscos (CIAR) e as determinagdes da Politica de Investimentos/2022. Vale ressaltar que a nova
Resolugdo traz a divisdo por segmentos (Grafico 4) e em artigos; logo a Classificacdo do Gréfico 6

pormenoriza as divisdes estabelecidas e auxilia, assim, visualmente, a composicao da carteira.

Tabela 4: Execugdo dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para o semestre

Determinagdo Executado Percentual
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Realocagdo de Fundos de Renda Fixa para Titulos Publicos

0,
Federais (NTN-B) de até RS 200 milhdes RS 0,00 0,00%

Realocagdo de IRF-M1/DI/Renda varidvel de até RS 100

0,
milh&es para fundos de Renda Variavel. RS 0,00 0,00%

Realocagdo de IMABS5/IDKA 2 para IRF-M1/Dl/alocagdo

0,
dindmica/Crédito privado de até RS 100 milhdes RS 0,00 0,00%

Realocagdo de Fundos de Renda Fixa para Titulos Publicos

0,
Federais (NTN-B) de até RS 200 milhdes RS 81.128.657,66 40,56%

Agosto

Realocagdo de IRF-M1/DI/Renda varidvel de até RS 100
milh&es para Fundos de agBes classificacdo indice Ativo, Ibov,
Investimento no Exterior, Multimercado, SP500/Juros e
moedas

Realocagdo de IMABS5/IDKA 2 para IRF-M1/Dl/alocagdo
dindmica/Crédito privado de até RS 100 milhdes

RS 0,00 0,00%

RS 0,00 0,00%

Realocagdo de Fundos de Renda Fixa para Titulos Publicos
Federais (NTN-B) de até RS 200 milhdes

Realocacdo de IRF-M1/DI/Renda varidvel de até RS 100
milhdes para Fundos de ag¢des classificagdo indice Ativo, Ibov,
Investimento no Exterior, Multimercado, SP500/Juros e
moedas

R$ 0,00 0,00%

Setembro

R$ 0,00 0,00%

Realocagdo de IMABS/IDKA 2 para IRF-M1/Dl/alocagdo

0,
dindmica/Crédito privado de até RS 200 milhdes R$ 50.000.000,00 25,00%

Outubro

Realocagdo de Renda varidvel de até RS 100 milhdes para

0,
Fundo IRF-M1/Dl/alocagdo dindmica credenciados RS 0,00 0,00%

Realocagdo de IMABS/IDKA 2 para IRF-M1/Dl/alocagdo

0,
dindmica/Crédito privado de até RS 200 milhdes RS 100.000.000,00 50,00%

Realoca¢do de Fundos RF de até RS 200 milhdes para Titulos
Publicos Federais

Novembro

Realocac¢do de Renda varidvel de até RS 100 milhdes para

0,
Fundo IRF-M1/Dl/alocagdo dindmica credenciados RS0,00 0,00%

Realocagdo de IMABS/IDKA 2 para IRF-M1/Dl/alocagdo

10,
dindmica/Crédito privado de até R$ 200 milhdes RS 200.000.000,00 100,00%

Realocagdo de Fundos RF de até RS 200 milh&es para Titulos

0,
Pablicos Federais R$ 80.000.000,00 40,00%

Dezembro

Realocagdo de Renda varidvel de até R$ 100 milhdes para
Fundo IRF-M1/Dl/alocagdo dindmica credenciados

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

RS 0,00 0,00%

Na Tabela 4, consta todas os mandatos do CIAR, com os valores e percentuais de execugdo. Valido
esclarecer que, apés o mandato do CIAR, hd a andlise didria para a tomada de decisdo na Diretoria de
Investimentos. A depender do caso, deixa-se de cumprir o mandato e se justifica na reunido seguinte.

Com os mandatos, é compreensivel o movimento da carteira. Até o més de julho, tirava-se de DI/IRF-
M1 para realocar em IDKA-IPCA-2Anos/IMA-B5, pois, naquele cenario, havia um prémio nos fundos
atrelados a inflacdo. Com a deflagdo e subida da taxa SELIC, os fundos DI e IRF-M1 tornaram-se mais
atrativos. Logo, houve, em agosto, a inversdao dos mandatos e foi possivel rentabilizar os recursos do FSG
com menor volatilidade. Em sintese, a distribuicdo do Fundo Solidario Garantidor variou conforme gréfico
abaixo:
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Grdfico 8: Distribui¢do da carteira do FSG em relagdo ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais em 2022, Comparando janeiro/2022 x dezembro/2022
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Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Com as dificuldades internas relatadas no item 1 — Cendrio, a bolsa interna (IBOV) teve uma queda no

semestre, porém o cendrio interno pesou sobremaneira; porém, houve a recuperagao no segundo semestre

do ano, com corregdo para o més de Dezembro. No acumulado do ano, o mercado de renda variavel

mostrou-se resiliente, mesmo com o cenario adverso. Vale ressaltar, que a liquidez da carteira manteve-se

em nivel “Muito alto” (d+1).
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Grdfico 9: Nivel de liquidez da Carteira do FSG de Dezembro/2022
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Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Na comparagdo entre os meses, houve variacdo da liquidez entre os ativos, sem incremento nos ativos
com menor liquidez:

Grdfico 10: Nivel de liquidez da Carteira do FSG entre Janeiro e Dezembro/2022
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Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

A posicdo do FSG esta, em sua maioria, em Fundos de Investimentos de liquidez muito alta (38,55%),
enquanto os Fundos iliquidos de apenas 2,22%. A liquidez “muito alta” concentra os fundos com resgate
até 1 (um) dia util. 45,45% em alta liquidez (entre 1 e 4 dias), com incremento em decorréncia dos titulos
publicos adquiridos. Para a média liquidez (entre 5 e 15 dias), ha 10,13% e baixa (16 e 60 dias) 2,00%. Na
tabela abaixo, constam todos os fundos de investimentos com as respectivas rentabilidades durante o
exercicio. A tabela 5 demonstra a distribuicdo pelos varios fundos de investimentos, com a rentabilidade
acumulada no ano e a posic¢do final:
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Publicos
Nome

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BRB 2023 FI RENDA FIXA

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA INCORPORAGAO IMOBILIARIA FIP MULTIESTRATEGIA
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES

FUNDO BRASIL DE INTERNACIONALIZACAO DE EMPRESAS Il FIP
MULTIESTRATEGIA

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES

SPX APACHE FIC ACOES

WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA

SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
IMOBILIARIO PARANA REC FIP MULTIESTRATEGIA

VENTURE BRASIL CENTRAL FIP CAPITAL SEMENTE

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

WESTERN ASSET FI ACOES BDR NiVELI

SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO

SULAMERICA EQUITIES FI ACOES

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

SIA CORPORATE FlI - SAIC11B

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

RIO BRAVO RENDA VAREJO FIl - RBVA11

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

OCCAM FIC AGOES

GERACAO FI ACOES

BRASIL PLURAL ESTRATEGIA FIC ACOES

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES

GENIAL MS GLOBAL BRANDS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
ACOES

GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES
ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS

Rentabilidade
Acumulada

27.897.270,30
6.821.194,06
5.946.104,68
13.703.914,90
4.167.051,26
8.641.500,54
2.493.163,35
262.326,34
10.853.580,55
7.820.221,48
6.766.520,40
5.774.335,38
-2.920,00
2.210.235,90
0,00
-20.992.263,31

-843.807,76
614.873,55
3.516.485,78
3.681.574,53
-1.070.561,91
880.222,45
0,00

0,00
-95.159,43
3.469.502,12
-751.222,00
-22.127.990,91
0,00
-17.223,36
3.157.709,29
803,42
6.919.809,62
3.327.290,12
0,00

5.275.025,93
3.062.165,33
-51.450,32
71.292,30
166.000,00
-1.366.791,36
4.530.016,06
6.565.837,86
-507.117,94
154.904,11
3.292.388,63
1.687.261,95
-134.864,59
29.055.790,34
7.965.437,20
-18.898.476,75

-121.320.342,54
-2.303.265,15
455.594,02
10.925.318,55

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Tabela 5: Detalhamento do acumulado no més de Dezembro/2022 dos fundos de investimento e Titulos

Posigdo em 31/12/2022 ‘

RS 162.104.424,57
RS 23.058.820,90
RS 171.852.488,18
RS 39.692.281,86
RS 13.283.440,94
RS 33.342.360,40
RS 22.162.355,39
RS 393.875,93

RS 247.860.526,71
RS 50.752.392,70
RS 34.758.118,69
RS 142.210.322,46
RS 0,00

RS 28.234.992,11
RS 0,00

RS 41.396.642,45

RS 8.171.076,18
RS 14.023.857,52
R$ 52.246.333,10
RS 34.413.244,52
R$ 15.568.156,12

RS 6.763.530,32

RS 0,00
RS 0,00

RS 1.271.194,26

RS$ 3.915.716,03

RS 1.881.058,78
R$ 37.146.900,10

RS 0,00

RS 544.269,22

RS 26.622.654,92
RS 6.785,29

R$ 103.589.938,67
RS 8.296.445,94
RS 0,00

RS 45.448.443,17
R$ 31.030.950,97
RS 19.800.024,38
RS 5.824.003,62
R$ 9.329.000,00
R$ 15.199.171,65
RS 56.303.454,82
R$ 147.884.906,84
R$ 40.987.333,90
RS 0,00

RS 78.138.195,44
RS 83.267.374,32
RS 17.730.178,87
RS 188.472.289,95
RS 131.670.106,43
RS 68.572.164,07

R$ 72.184.900,73
RS 110.446.807,21
RS 13.455.594,02
RS 1.209.886.591,43
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O referencial de rentabilidade do FSG para 2022 é de IPCA + 1,06% aa, conforme estabelecido na
Politica de Investimentos (Pl) de 2022. No més de Dezembro/2022, a rentabilidade foi de -0,74% contra a
meta de 0,71%. No ano, o FSG rentabilizou 0,30%aa, com meta 6,91%aa.

Tabela 6: Meta x Rentabilidade — FSG

o 2] = o '3
= o o 0 o
@ c E £ =
T 0 3 5 E
& o 3] o 2
IPCA 0,54%  1,01% | 1,62% | 1,06% | 0,47% | 0,67% |-0,68% -0,36% -0,29%  0,59% | 0,410% | 0,62% | 5,79%
Meta FSG (IPCA +1,06%) = 0,63%  1,10%  1,71%  1,15%  0,56% | 0,76% -0,59% -0,27% -0,20% 0,68% 0,50%  0,71% '6,91%
Rentabilidade - F5G -0,95% -0,04% | 2,11% -2,01%  0,16% -2,30% 0,53% | 2,36% | 0,95% | 1,78%  -1,41% | -0,74% '0,30%

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Fundos Estruturados e Imobiliarios

Os fundos estruturados estdo marcados como FIP (Fundo de Investimentos em Participagdo) e Fll
(Fundo de Investimentos Imobilidrios) nos graficos. Tém tépico dividido dada a especificidade do assunto.

- FUNDO BRASIL DE INTERNACIONALIZAGAO DE EMPRESAS Il FIP MULTIESTRATEGIA

O Fundo de investimentos realiza investimentos em parceria com o Carlyle South America Buyout
Fund, L.P., em titulos e valores mobilidrios de emissdo da companhia alvo. Houve recentemente troca de
gestor e administrador no fundo. E Em dezembro, houve deliberagao para troca da “equipe chave”, com
realizagdo adicional no Fundo na Mundi Holdings Il. Todas as deliberagdes passaram pelo crivo do CIAR.

- IMOBILIARIO PARANA REC FIP MULTIESTRATEGIA

O Fundo busca a valoriza¢do do capital investido em Valores Mobilidrios de emissdao das companhias
alvo.

Em Fevereiro, ocorreu a reunido com o Sr. Rogério Maciel (da gestora Graphen Investimentos,
responsavel pela FIP Parand). O sr. Rogério trouxe algumas informacgdes, ja constantes do processo de
acompanhamento do Fundo (00413-00004650/2020-89), especialmente: a estratégia da gestora em buscar
os imodveis das investidas através do IDPJ (incidente de desconsideracdo da personalidade juridica) tornou-
se frustrada no 192 grau. O escritério juridico ingressara, no tempo pertinente, com o recurso para a 22
instancia para a satisfagdo do crédito em favor do Fundo de Investimento. Em Maio, o gestor do FIP Parana
I, Graphen Investimentos, encaminhou o relatério do més, disponivel no processo 00413-00004650/2020-
89, com os seguintes esclarecimentos:

O Patriménio do Fundo ao final do més de maio era de RS 6.233.661,98, com
uma variagdo de -3,4584% nos ultimos 06 meses e cota a RS 22.525,32517046.
Mensalmente, o fundo provisiona na carteira os custos no valor de RS
33.750,00 de taxa de Gestdo e Administra¢do, além dos custos varidveis de
manutengdo dos imdveis e honordrios dos advogados, que variam a depender
da demanda.

Atualmente a estratégia de Gestdo se da por i) buscar alcangar os imdveis das
investidas através do IDPJ e, posteriormente, ii) prospectar possiveis
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interessados na compra/parceria dos imdveis para dar maior liquidez ao Fundo
e ao Cotista.

(...)

Mesmo com esses resultados, o gestor vem buscando uma terceira via que
pode ser uma possibilidade de liquidez. Durante a pandemia, um novo
segmento ganhou forca em busca de novos investimentos “prioritariamente”
com default, que sGo os DISTRESSED FUNDS. Esses, tem foco em ativos e fundos
subvalorizados, que precisam de uma recuperagéo de investimentos do qual
demandam muito tempo e recurso financeiro. Basicamente esses fundos
compram esses ativos estressados e criam estratégias de longuissimo prazo
para retomar sua rentabilidade. O Gestor ja conversou com alguns, que estdo
em fase de andlise dos ativos e do prdprio FIP PARANA, onde uns jd se
mostraram mais animados/interessados, podendo se tornar uma proposta.
Estamos com contrato de confidencialidade, e até por estratégia, somente
divulgaremos quais s@o os interessados quando uma proposta for formalizada,
entdo poderemos marcar uma reuniéo com todos os cotistas do FIP PARANA
para informar detalhes e definir proximos passos.

Em Abril, houve, por meio do FIP Venture Brasil Central, assembleia de cotistas para viabilizar o
investimento em empresas cotadas. Inicialmente marcou-se a reunido para 04/04 e apds para 19/04. Tal
investimento foi andlise do CIAR ocorrido em abril, com o voto enviado e anexado ao processo 00413-
00004653/2020-12. Houve ainda, conforme relatério semestral, 5 saidas que retornaram 80% do valor
aportado pelos cotistas em 14 chamadas de capital e 19 investimentos realizados. Em Novembro, o
Tribunal de Contas decidiu, por meio da Decisdo n2. 4842/2022 — TCDF, adiar a decisdo sobre o FIP Parana
| a vista dos argumentos apresentados.

- SIA CORPORATE FlI

O fundo visa aquisicdao e exploragdao, mediante arrendamento ou locagdo das unidades autébnomas
integrantes do bloco 2 de edificio comercial em fase de construcdo no Distrito Federal, incorporado pela
SIA Offices Empreendimentos Imobilidrios S.A.

Para o fundo Fll SIA CORPORATE, houve a mudanca do gestor para a Genial Gestdo LTDA, conforme
assembleia geral em 25 de maio. Vale ressaltar que a matéria foi analisada na 952 reunido do CIAR e o voto
acostado ao processo 00413-00004781/2019-22.

- VENTURE BRASIL CENTRAL FIP CAPITAL SEMENTE

O Fundo de investimento investe em titulos e valores mobilidrios, participando do processo decisorio
de empresas que atuem nos setores de tecnologias da informagdo e comunicacao, agronegdcio, alimentos,
novos materiais/nanotecnologias e salude.

Em mar¢o, houve a troca do administrador. Em julho, houve a aprovacdo de investimento na empresa
Solarview. Posto que o Fundo esta no periodo de desinvestimento, o IPREV/DF votou pela rejeicdo a matéria
proposta, porém foi voto vencido.
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Os fundos Fll e FIP representam apenas 2,76% do FSG, e estdo dentro dos limites estabelecidos na
Politica de Investimentos de 2022.

3.2 Fundo Financeiro

As tabelas abaixo resumem as movimentacdes em fundos de investimento do Fundo Financeiro, o
qual, cabe lembrar, é de reparticao simples, ndo possui referencial de rentabilidade para 2022 e possui
seus recursos alocados em fundos de investimento de baixo risco e elevada liquidez:

Tabela 6: Detalhamento do acumulado no més de Dezembro/2022 dos fundos de investimento do Fundo

Financeiro
Nome Rentabilidade Posicdo

Acumulada 31/12/2022
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP RS 13.582.802,95 RS 120.407.760,17
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 49.219,05 RS 427.872,18
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 0,00 RS 0,00
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 0,00 RS 0,00
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 0,00 RS 0,00
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 30.772,44 RS 283.258,24
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 306,43 RS 0,00

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV

Considerando as aplicacdes realizadas houve rentabilidade de R$ 675.560,21 no més, com resultado
acumulado de R$ 13,66 milhdes. Por estd posicionada em elevada liquidez e baixo risco, houve impacto
menor durante a crise.

3.3 Fundo Capitalizado

A carteira de investimentos do FC encerrou o més de Dezembro com rentabilidade positiva acumulada
de RS 23,45milhdes reais nominais, e no més de RS 3,13milh&es. Seu referencial de rentabilidade para 2022
é de IPCA + 2,6% aa.

De forma diferenciada a proposta do FSG, o Fundo Capitalizado busca maior risco e retorno maior.
Visto que ha a receita ao longo do més, foi possivel aloca-lo em segmentos de renda fixa nos meses de
volatilidade. Buscou-se, assim, diluir os recursos em fundos de investimentos de alta liquidez e livre de
riscos durante o semestre (principalmente CDI/IRF-M1), conforme proposto pelo CIAR e em obediéncia a
nova Resolugdo. Veja que, agora, as estratégias se comunicam, pois ao analisar o cenario, percebeu-se a
deflacdo e foi vidvel alocar os recursos em fundos de investimentos que acompanham o DI e pré-fixados.
Protegeu-se, desse modo, os recursos do Fundo Capitalizado tanto da inflacdo, quanto da deflagdo.
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Grdfico 10: Distribuigdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Janeiro e Dezembro;
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Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Apesar das varia¢Oes entre os indices, o Fundo Capitalizado (FC) tem dinamica diferente,

pois ha a arrecadacdo mensal. Logo, a estratégia do FC segue avaliacdo pela equipe da Diretoria

de Investimento de forma diversa, ainda que o cendrio seja 0 mesmo.

Conforme salientado no Item, com a crise europeia e previsdo de subida da renda fixa

americana, o investidor externo em decorréncia da guerra e inflagdo buscou por menor

volatilidade (pressionando o ddélar e a bolsa interna). Ainda assim, ha a possibilidade de

diversificar dentro dos benchmarks com melhor retorno durante o més. No FC, de acordo com o

Grafico 10 e Tabela 7, hd maior concentracdo na Renda Fixa, pois houve maior retorno com o

cenario adverso.

Tabela 7: Distribuigdo da carteira do Fundo Capitalizado

Benchmark Valor Rendimentos no Més Rendimentos Acumulado
Alocagio Dindmica RS 11.843.504,19 2,55% RS (38.097,40) R$ 990.303,41
BDR RS 7.069.797,30 152% RS (353.035,24) RS (2.874.297,67)
col RS 185.771.932,28 39,98% | RS 1.766.105,46 RS 9.257.141,72
crédito Privado RS 20.783.243,25 447% RS 240.757,74 RS 2.401.418,96
FIE RS 7.391.644,85 159% RS (16.910,98) RS (1.604.847,71)
Fil RS - 0,00% RS - RS -
FIP RS - 0,00% RS - RS B
IBOVESPA RS 18.105.561,38 390% RS (451.825,20) R$ (838.712,16)
IBX RS 1.677.856,07 0,36% RS (42.834,59) R$ 38.001,03
DIV RS 1.508.181,17 0,32% RS (37.477,44) RS 118.060,47
IDKA-IPCA 2A RS 26.099.646,73 562% RS 385.038,96 RS 6.333.484,75
IMAB RS - 0,00% RS - RS -
IMA-B 5 RS 40.999.935,17 882% RS 392.095,32 RS 4.630.187,52
Inflagio RS - 0,00% RS ~ RS -
IREM RS - 0,00% RS - RS B
IRF-M1 RS 104.796.474,45 22,55% | RS 1.196.415,92 RS 3.642.995,37
Multimercados RS 1.988.549,33 043% RS (100.549,91) R$ (11.450,67)
SMALL RS - 0,00% RS - RS -
Titulo Publico RS 36.615.280,19 7,88% RS 192.280,31 RS 1.374.386,57

RS 464.651.606,36 RS 3.131.962,95 23.456.671,59

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Haja vista tratar-se de Fundo Capitalizado com passivo de longo prazo, posicionam-se as alocagdes

visando ao maior ganho e - consequentemente — maior risco. Porém, conforme salientado alhures, buscou-

se por manter em fundos livres de risco durante o ano, posto o quadro de alta volatilidade.
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Veja que a diversificagdo dos investimentos, principalmente visando ao longo prazo, possibilita a
rentabilidade da carteira. Logo, parte da carteira se manteve em aplica¢des no exterior (BDR/FIE), para, ao
longo prazo de investimento, haja o retorno do Fundo Capitalizado.

Grdfico 11: Distribuigéio da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Janeiro e Dezembro;
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Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Conforme determinag¢des do CIAR, no primeiro semestre, houve a realoca¢ao de fundos indexados a
inflagdo visando a protecdo da carteira. Com a inversdo do cendrio, houve a inversdo dos mantados e
alocou-se a carteira em fundos atrelados ao DI/IRF-M1. Tal estratégia se provou produtiva e captacgio de
RS 23,45 milhdes no ano. Abaixo, ha a tabela de execu¢do dos mandatos. Com o mandato, abre-se a janela
para alocar o recursos, e, no decorrer do més, acompanhamento para executar ou deixar de executar o
mandato — pois a andlise pormenorizada do cendrio permite a melhor alocagao.

Tabela 8: Execug¢do dos mandatos do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos para o
Dezembro/2022

Determinagao Executado percent
ual

o Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para IMA-B5/IDKA 2a de até 8 milhdes RS 0,00 0%
= Realocacdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de até 6 milhdes RS 0,00 0%
E Realocacdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até RS 9 milhdes para Fundo de agbes classificacio RS 0,00 0%

Anbima Indice Ativo, lbov, Dividendos, livre, valor ou Small caps, credenciados IPREV DF !
o Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para IMA-B5/IDKA 2a de até 8 milhdes RS 0,00 0%
-§ Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de até 6 milhdes RS 3.999.984,70 67%
% Realocac¢do de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até RS 9 milhdes para Fundo de agbes classificacdo RS 0,00 0%
w Anbima Indice Ativo, Ibov, Dividendos, livre, valor ou Small caps, credenciados IPREV DF ’

Realocagdo de IRFM1/DI para IMA-B5/IDKA 2a/Crédito Privado de até 10 milhdes R$ 10.000.000,00 100%
8, Realocagdo de Alocagdo dinamica para IMA-B5/IDKA 2a de até 8 milhdes RS 6.500.000,00 81%
© Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de até 6 milhdes RS 4.106.093,12 68%
2 Realocac¢do de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até RS 9 milhdes para Fundo de agbes classificacdo RS 0,00 0%

Anbima Indice Ativo, lbov, Dividendos, livre, valor ou Small caps, credenciados IPREV DF !

Realocagdo de IRFM1/DI para IMA-B5/IDKA 2a/Crédito Privado de até 12 milhdes RS 8.100.000,00 68%
— Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de até 6 milhdes RS 0,00 0%
-E Realocag¢do de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até RS 9 milhdes para Fundo de acdes classificagdo

Anbima Indice Ativo, lbov, Investimento no Exterior, Dividendos, livre, valor ou Small caps, R$ 2.000.000,00 22%

credenciados IPREV DF
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Realocagdo de IRFM1/DI para IMA-B5/IDKA 2a/Crédito Privado de até 12 milhdes RS 8.000.000,00 67%
o Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de até 6 milhdes RS 5.996.482,43 100%
©
= Realocac¢do de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até RS 9 milhdes para Fundo de agbes classificacdo
Anbima Indice Ativo, lbov, Investimento no Exterior, Dividendos, livre, valor ou Small caps, R$ 2.000.000,00 22%
credenciados IPREV DF
Realocagdo de IRFM1/DI para IMA-B5/IDKA 2a/Crédito Privado de até 12 milhdes RS 12.000.000,00 | 100,00%
o Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de até 6 milhdes RS 0,00 0%
5 Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até R$ 9 milhdes para Fundo de agdes classificagdo
Anbima Indice Ativo, Ibov, Investimento no Exterior, Dividendos, livre, valor ou Small caps, RS 0,00 0%
credenciados IPREV DF
Realocagdo de IRFM1/DI para IMA-B5/IDKA 2a/Crédito Privado de até 30 milhdes RS 12.000.000,00 | 40,00%
° Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de até 6 milhdes RS 0,00 0%
'§ Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até RS 9 milhdes para Fundo de agbes classificagdo
- Anbima Indice Ativo, lbov, Investimento no Exterior, Dividendos, livre, valor ou Small caps, RS 0,00 0%
credenciados IPREV DF
Re.alc~>cac;ao de IMA-B5/IDKA 2a para IRFM1/DI/Alocagdo dindmica/Crédito Privado de até 30 RS 30.000.000,00 | 40,00%
a milhdes
§D Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de até 6 milhdes RS 0,00 0%
< p " p - ~ P
Realocacdo de IRF-M1/DI/Renda varidvel de até RS 9 milhdes para Fundos de ac¢des classificacdo RS 0,00 0%
indice Ativo, Ibov, Investimento no Exterior, Multimercado, SP500/Juros e moedas ’ °
Rgal(zcagao de IMA-B5/IDKA 2a para IRFM1/DI/Alocagdo dindmica/Crédito Privado de até 30 RS 0,00 0,00%
milhdes
2
‘é Realocagdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica para Titulos Publicos Federais (NTN-B) de até 6 milhdes RS 0,00 0%
[
@
< Realocagdo de IRF-M1/DI/Renda varidvel de até RS 9 milhdes para Fundos de agbes classificagdo RS 0,00 0%
indice Ativo, Ibov, Investimento no Exterior, Multimercado, SP500/Juros e moedas ! °
° Rgal(zcagao de IMA-B5/IDKA 2a para IRFM1/DI/Alocagdo dindmica/Crédito Privado de até 50 RS 3.900.000,00 7,80%
S milhdes
>
3 Realocac.;ao de Renda variavel de até RS 9 milhdes IRFM1/DI/Crédito Privado/Alocacdo Dindmica RS 0,00 0%
credenciados
Rgal(zcagao de IMA-B5/IDKA 2a para IRFM1/Dl/Alocagdo dindmica/Crédito Privado de até 50 RS 50.000.000,00 100%
o milhdes
Q2
g Realocagdo de Fundos RF de até RS 10 milhdes para Titulos Publicos Federais RS 0,00 0%
>
2 Realocacdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até RS 12 milhdes para Fundo de acdes classificacdo RS 0,00 0%
Anbima Indice Ativo, lbov, Investimento no Exterior, Multimercado SP500/Juros e Moeda ’ ?
o Re.alc~>cagao de IMA-B5/IDKA 2a para IRFM1/DI/Alocac¢io dindmica/Crédito Privado de até 50 RS 50.000.000,00 0%
5 | milhdes
IS
5 Realocagdo de Fundos RF de até RS 10 milhdes para Titulos Publicos Federais RS 0,00 0%
o Realocacdo de IRFM1/Dl/aloc. dindmica de até RS 12 milhdes para Fundo de acdes classificagio RS 0,00 0%
) (]

Anbima Indice Ativo, lbov, Investimento no Exterior, Multimercado SP500/Juros e Moeda

Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Ao final do ano, a composi¢do da carteira tem maior alocagdo em DI (42%) — maior liquidez e maior
rentabilidade no atual cendrio. 23,9% em fundos de investimentos pré-fixados — maior liquidez e prote¢do
da carteira.

Os Titulos Publicos Federais tém 4% da carteira. Aqui, diversamente do FSG, a alocacdo em TPF é
menor e marcados na curva (ha distribuicdo semestral de cupons e venda apenas no vencimento).
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Grdfico 12: Composigéio da Carteira do FC de Dezembro/2022
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Elaboragéio: DIRIN/IPREV.

Conforme citado acima, houve uma mudanca de cendrio, passando os fundos atrelados a inflacdo
demonstrando menor atratividade. Sendo assim, executaram-se, em percentual maior, os mandatos de
renda fixa para o FC, protegendo a carteira da volatilidade contida dentro da prépria renda fixa. Conforme
proposto na virada do semestre, ocorreu uma inversdo dos mandatos e buscou-se fundos pré-fixados e/ou
DI. Tais estratégias mantiveram a composicdo da carteira com liquidez muito alta (D+0) e alta (D+1/5).

Grdfico 13: Composigdo da Carteira do FC de Dezembro/2022

Baixa
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Elaboragéio: DIRIN/IPREV.
A carteira do Fundo Capitalizado continua com liquidez muito alta (D+0) e, até 0 momento, henhuma

aplicacgdo iliquida. Mesmo se tratando de fundo sem necessidade de maior liquidez, as aloca¢Oes estdo em
fundo de investimentos com maior liquidez (até d+1), com pouca variagdo ao longo do semestre:
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Grdfico 14: Distribuigcdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Janeiro e Dezembro
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Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Para o Fundo Capitalizado, ha meta de 0,84% no més e a rentabilidade da carteira foi de 0,74% durante
o més de Dezembro, em consonancia com as informacgGes acima, houve a busca por protecdo e menor
volatilidade (movimento que permitiu perda menor em comparagdo ao FSG). A seguir, a composicdo do FC
por benchmarks:

Tabela 9: Distribuig¢do da carteira do Fundo Capitalizado entre os Benchmarks acumulada

BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR Fl
MULTIMERCADO

BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

BB NORDEA INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RF REFERENCIADO DI
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU DIVIDENDOS FI ACOES

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES

ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES

WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA

WESTERN ASSET FI ACOES BDR NiVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL |

BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

BB SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES

CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

TITULOS PUBLICOS

RS 856.639,90
R$ 1.505.900,01
RS 2.881.949,69

RS 4.595,51

RS 0,00

RS 2.186.004,42
-R$ 7.357,36
-R$ 943.417,70

RS 28.841,27
-R$ 307.326,12
R$ 617.233,41
RS 195.866,99
RS 1.464.200,76
RS 325.472,98
RS$ 3.451.535,06
R$ 118.060,47
RS 2.312.188,38
R$ 2.375.515,96
R$ 35.924,17
R$ 0,00

RS 4.126.249,50
RS 33.082,30
R$ 235.969,90
R$ 713.573,58
RS 635.989,16
-R$ 288.569,58
RS 784.115,35
-R$ 154.422,00
-R$ 2.719.875,67
-R$ 388.610,34
-R$ 354.103,89
R$ 2.401.418,96
-R$ 459.151,25
RS 38.001,03
-R$ 11.450,67
RS 388.240,84
R$ 1.374.386,57

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

RS$ 6.218.355,39
RS$ 31.159.740,02
RS 17.231.026,38

RS 45.379,93

RS 0,00

RS$ 25.162.637,59
RS 967.245,87
RS 3.957.726,64

RS$ 59.615,18

RS 2.107.964,16
RS 17.174.458,01
RS 2.806.002,37
RS 1.381.268,80
RS 347.774,26

RS 8.868.620,35
R$ 1.508.181,17
RS 67.336.198,86
R$ 50.853.966,60
RS$ 303.400,52

RS$ 0,00

RS 87.106.249,50
RS 486.256,60

RS 5.250.767,49
RS$ 20.285.817,58
RS 11.436.114,75
RS 4.196.390,85
RS$ 11.650.026,41
R$ 259.232,70
RS 6.810.564,60
RS 3.441.700,93
RS 1.325.954,05
RS 20.783.243,25
RS 3.459.799,12
RS 1.677.856,07
RS 1.988.549,33
RS$ 10.388.240,84
RS$ 26.619.087,54
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Por tudo exposto, e considerando o cenario do més, ha a seguinte rentabilidade para o més:

Tabela 10: Detalhamento da rentabilidade do Fundo Capitalizado no ano

o = 2 2 3
5 o = 0 =
o = = = 3
o 5 g 5 K
& o o @ 2
w v = (] o
IPCA 0,54% 1,01% | 1,62% | 1,06%  0,47%  0,67% -0,68% -0,36% -0,29%  0,59%  0,410% | 0,62% | 5,79%
Meta FC (IPCA +2,6%) 0,76% | 1,23% | 1,84%  1,28% | 0,69% | 0,89% |-0,47% -0,15% -0,08% 0,81% 0,63% | 0,84% '8,54%
Rentabilidade - FC -0,04% | 0,22% | 1,96% |-0,01% | 0,75% |-0,44%  0,96%  0,82%  0,45%  1,78% | 0,26% | 0,74% '?,58%

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Em sintese, no més atual, houve a execugdo em consonancia com a Resolucdo CMN ne9. 4.963/2021 e
a politica de investimentos, em juncdo aos fundos geridos (FSG/FF/FC). Para o FSG, a meta em 6,91%aa e
rentabilidade de 0,30%aa. Para o FC, meta em 8,54%aa e rentabilidade nominal em 7,68%aa.

Tabela 11: Demonstrativo por Segmento, artigo da Resolugéio CMN 4.963/2021, Limites, e posi¢éo atual
da carteira;

LIMITE DA - ~ POSIGAD
- = M S5 SIC) J i =
SEGMENTO Artigo TIPO DE ATIVO REsoLucAo HMITES DAL POSICAO ATL:‘:;‘::’A CARTEIRA  aTUAL DA
CMN % S7L L CARTEIRA (%)
Art. 79, 1, a Titulos Publicos Federais 100 100 R$ 1.236.505.678,97 29,12%
Art. 79, L b Fundos 100% Titulos TN 100 100 R$ 1.093.770.230,50 25,75%
Art. 79, 1, c Fundos Renda fixa "livre” 100 100 R$ 0,00 0,00%
Art. 79, 11 Operagfes Compromissadas 5 5 R$ 0,00 0,00%
Art. 79, 111, & FI Renda Fixa "Referenciado” 60 60 R$ 902.400.210,69 21,25%
REREEEES Art. 79, 111, b ETF - Fundos de indice de renda fixa 60 60 R$ 0,00 0,00%
Obrigagdc ou cocbrigagdo de instituigies
Art. 79, TV financeiras bancarias autorizadas 20 20 R$ 0,00 0,00%
Art. 79, \, a FIDC 5 5 RS 0,00 0,00%
Art. 70, V, b FI Renda Fixa "Crédito Privada” 5 5 R$ 70.464.719,07 1,66%
Art. 79,0V, © FI Debéntures de Infraestrutura 5 5 R$ 0,00 0,00%
n . 89, & ! !
A EL art. 89, 1 ; FI de Aciies 30 30 R$ 635.026.614,28 14,95%
Art. 89, 11 ETF - Indices de Agdes - Art. 89, I, b 30 30 R$ 0,00 0,00%
Art. 99,1 Renda Fixa "Divida Externa” 10 10 R$ 0,00 0,00%
INVESTIMENTO NC o . .
EXTERIOR Art. 99, 11 Fundos de Investimento no Exterior 10 10 R$ 148.148.709,65 3,49%
Art. 99, 111 Fundos BDR - Nivel 1 10 10 R$ 46.097.756,18 1,09%
Art. 10, 1 Fundos Multimercados 10 10 R$ 33.019.500,30 0,78%
ESTRUTURADOS Art. 10, 11 Fundos em Participagées - FIP 5 5 R$ 46.583.552,74 1,10%
Art. 10, 111 Fundos "Mercado de Acesso" 5 5 R$ 0,00 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIO Art. 11 FI Imabilidrio - FII 5 5 R$ 34.953.028,00 0,82%
CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 5 5 R$ 0,00 0,00%

[ TOTAL R$  4.246.970.000,38
Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

Termina-se o ano de 2022 com RS 4,246 bilhdes de recursos distribuidos entre os Fundos Solidario
Garantidor, Capitalizado e Financeiro.
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4. Principais Destaques dos Ativos Nao Financeiros

A Unidade de Gestdo dos Ativos Ndo Financeiros (UFSG), cujo principal papel institucional é o de
rentabilizacdo/monetizacdo dos bens, ativos e direitos ndo financeiros do Fundo Solidario Garantidor (FSG)
realizou as seguintes a¢des em DEZEMBRO/2022:

4.1 Participagdo Acionaria no BRB

Vale esclarecer, que o processo SEI: 00413-00004518/2020-77 encontra-se em fase de ajustes no
Termo de Referéncia conforme Despacho - IPREV/PRESI (90544637) de 07 de julho de 2022.

4.1.1 Dividendos e Juros sobre Capital Préprio das Estatais em que o DF for
acionista

A criacdo do Fundo Soliddrio Garantidor — FSG foi uma das medidas implementadas pela Lei
Complementar n2 932/2017 com o objetivo de atenuar o déficit financeiro e atuarial do atual Fundo
Financeiro administrado pelo Iprev/DF e dar maior sustentabilidade ao sistema previdenciario dos
servidores do Governo do Distrito Federal de maneira geral.

Em virtude dessa consideracdo, salienta-se a alinea “f” do art. 73-A da Lei Complementar
supramencionada: “f) Os dividendos, as participacdes nos lucros e a remuneracdo decorrente de juros sobre
capital préprio destinados ao Distrito Federal na condicdo de acionista de empresas publicas ou de
sociedades de economia mista”.

Neste sentido, deve-se dizer que a Diretoria de Investimentos, em seu fluxo de
trabalho, busca contemplar nos ultimos anos, o comando legal daLCn2932/2017, que transfere ao
Iprev/DF o direito em relagdo aos dividendos, as participagdes nos lucros e a remuneracdo decorrentes de
JCP destinados ao Distrito Federal na condigdo de seu acionista, sendo, portanto, necessaria a distribuicao
de pelo menos 25% do lucro liquido ajustado, percentual minimo estabelecido pela Lei n2 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

4.1.2 Produto das Parcerias Publico-Privadas do GDF

O processo n20719668-12.2021.8.07.0000 de Direta de Inconstitucionalidade trata-se de ACAO DIRETA
DE INCONSTITUCIONALIDADE. FUNDO SOLIDARIO GARANTIDOR. ARTIGO 73-A DA LEl COMPLEMENTAR N2
769/2008. ALINEAS “C”, “D”, “E” E “F” DO INCISO IIl. REDACAO DADA PELA LEI COMPLEMENTAR Ne
932/2017. PROJETO DE LEI DE INICIATIVA DO EXECUTIVO. PRECEPTIVOS LEGAIS INSERIDOS POR EMENDA
PARLAMENTAR. AUMENTO DE DESPESAS. EXORBITANCIA DO PODER DE EMENDA. AFRONTA A SEPARACAO
DE PODERES. INCONSTITUCIONALIDADE FORMAL E MATERIAL. PROCEDENCIA DO PEDIDO. 1. Consoante a
Lei Organica do Distrito Federal, a iniciativa de leis que disponham sobre servidores publicos, sua
aposentadoria e regime juridico, plano plurianual, orcamento anual e diretrizes orcamentarias compete
privativamente ao Chefe do Executivo (art. 71, §19, Il e V do CPC). 2. As alineas “c”, “d”, “e” e “f” do inciso
Il do artigo 73-A da Lei Complementar n2 769/2008, na redacdo dada pela Lei Complementar n? 932/2017,
incluidos no projeto original via emenda de iniciativa parlamentar, ao direcionarem para o Fundo Solidario
Garantidor do Regime Prdprio de Previdéncia Social do Distrito Federal receitas publicas que compde o
orcamento estatal revela incompatibilidade com a Lei Organica do Distrito Federal, uma vez que trata de

tema afeto a competéncia privativa do Chefe do Executivo, cria aumento de despesas para administracao
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distrital e cerceia a gestdo financeira do Governador do Distrito Federal, em violacdo ao principio da
separacdo entre os Poderes. 3. Impde-se a retirada do ordenamento juridico, em definitivo, das alineas “c”,
“d”, “e” e “f” do inciso Il do artigo 73-A da Lei Complementar Distrital 769/2008, conforme redacdo dada
pelo inciso VI do artigo 44 da Lei Complementar 932/2017, ante a violagdo aos artigos 53, 71, §19, lleV e
arts. 72, I, 100, VI e XVI, e 149 da Lei Organica do Distrito Federal. 4. ACAO DIRETA DE

INCONSTITUCIONALIDADE JULGADA PROCEDENTE.

4.2 Produto da Cessao de Direito de Superficie sobre Estacionamentos e
Direito de Superficie sobre Areas destinadas & Regulariza¢do Fundiaria
Urbana e Rural do DF e de suas Empresas Publicas

Acerca do direito aos recursos decorrentes da cessao do direito de superficie sobre os espacos publicos
destinados a estacionamento de veiculos automotores, previsto na alinea “c” do inciso Ill do art. 73-A da
Lei Complementar n2 769, de 30 de junho de 2008, informa-se que este Instituto solicitou a Secretaria de
Estado da Casa Civil, Relagdes Institucionais e Sociais (CACI) informacGes sobre a adocdo de medidas com
vistas a implantacdo do servico de estacionamento de veiculos automotores de passageiros ou cargas
(Oficio SEI-GDF N2 272/2019-IPREV/PRESI de 15 de abril de 2019 — processo n2 00413-00000233/2018-42).
A CACI, por sua vez, redirecionou o processo para a Secretaria de Estado de Transporte e Mobilidade
(SEMOB), que informou que mantera este Instituto informado das a¢Ges atinentes a implantacdo do servico
de estacionamento (Oficio SEI-GDF N2 386/2019-SEMOB/GAB/ASTEC, de 28 de abril de 2019).

Em relagdo as medidas com vistas a implantacdo do servico de estacionamento, verificou-se que a
SEMOB publicou no DODF n2 82 de 03 de maio de 2019, p. 52, o edital de chamamento para procedimento
de manifestacdo de interesse n? 2/2019, para apresentacdo de projetos, levantamentos, investigacdes e
estudos para implantacdo, exploracdo, operagdo, manutencdo e gerenciamento do sistema de
estacionamento rotativo pago de veiculos em logradouros publicos e dreas pertencentes ao Distrito
Federal, na modalidade de concessdao comum.

Em 18 de junho de 2019, a SEMOB publicou no DODF n2 114, o Termo de Autorizagdo para
desenvolvimento de projetos, estudos, levantamentos ou investiga¢des de viabilidade para implantagao,
exploracdo, operagdo, manutencdo e gerenciamento do sistema de estacionamento rotativo pago de
veiculos em logradouros publicos e dreas pertencentes ao Distrito Federal, na modalidade de concessao
comum, pelas seguintes empresas: | — SERBET — Sistema de Estacionamento Veicular do Brasil Ltda; Il —
RIZZO PARKING AND MOBILITY S/A; Ill — EXP — Explora Participacdes em Tecnologia e Solugdes em
Mobilidade Ltda; IV — QGMB Consultoria Ltda/ TI MOB Tecnologia e Solu¢des em Mobilidade Ltda; V —
AREATEC — Tecnologia e Servigos Ltda; VI — HORA PARK — Sistema de Estacionamento Rotativo Ltda; VII —
BENVENUTO Engenharia S/S Ltda; VIII — ARIA Solugdo em Empreendimento Imobilidrio Ltda/SA de Obra Y
Servigos; IX — COPASA/MODULO BR Arquitetura Design e Construcdo Ltda — ME; X — BF Capital Assessoria
em Operacdes Financeiras Ltda/Granpark Informética e Gestdo de Estacionamento 145DF Ltda.

A cessdo de direito sobre as dreas destinadas a regularidade fundidria foi tratada em reunides técnicas
ocorridas em 17 e 27 de junho de 2019 na DITEC/TERRACAP. Foi discutido com o Diretor-Técnico, Carlos
Leal, sobre a melhor forma de operacionalizar tal cessdo. Ficou estabelecido que a TERRACAP ird apresentar
as areas cuja destinacdo seja a de regularidade fundiaria, para que o IPREV/DF possa posteriormente
conversar com a area responsavel no GDF. Assim a UFSG podera melhor delimitar o escopo de atuacdo para
estabelecer os procedimentos para a implementacdo da alinea “c” do inciso Ill do Artigo 73-A da Lei
Complementar 932/2017.
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No ano de 2021, a Unidade realizou reunidao com SEMOB para solicitar informacdes sobre a situacao
da Zona Verde.

4.3 Demais Assuntos Relacionados a Direitos e Receitas do FSG

Registre-se que o Processo SEI N2 00020-00016125/2021-10 aborda consulta encaminhada pelo
Consultor Juridico Executivo a PGDF para avaliar a possibilidade de se questionar judicialmente a
constitucionalidade das alineas “c”, “d” e “f”, do inciso Ill, do art. 73-A, da Lei Complementar 769/2008,
acrescidas pela Lei Complementar 932/2017, que versam sobre quest&es atinentes a composi¢do do Fundo
Solidario Garantidor (FGS) do regime de previdéncia complementar do Distrito Federal. Esta sendo tratado
no processo sei N2 00600-00001572/2022-51.

4.4 Resumo de Algumas agdes Relacionados a iméveis do FSG em 2022.

O més de marco comeca com a limpeza interna e externa dos seguintes imdveis: SIA Trecho 01, lotes
460 a 490, SIA trecho 04, lotes 1000 a 1060, SQS 203, Bloco A, Aptos 501, 301, 303, 603 e 503, SQS 215,
Bloco E, Apto 202, 107 e 403, SQS 315, Bloco G, Aptos 601/2 e 607/8, Quadra 14, Conjunto A9, Casa 12 e
SHIS QL 10, Conjunto 08, Casa 05, Lago Sul -DF. Préoxima limpeza esta prevista para julho ou agosto de 2022.

Vale destacar que, a DIRIN utiliza o contrato prestacdo de Servigos n2 03/2020 — IPREV/DF (FUNDACAO
DE AMPARO AO TRABALHADOR PRESO DO DISTRITO FEDERAL — FUNAP/DF), diante da necessidade
premente de conservacdo dos imdveis e a importancia de manutencao do patriménio

O Processo SEI n2 00413-00001648/2019-14 aborda o assunto da ocupacao irregular dos lotes 23 e 24,
localizados na SHIN — Ql 04 — Conjunto 8, tendo em vista a incorporacdo do imével da Ql 04 ao Fundo
Solidario Garantidor.

Foram realizadas novas vistorias por parte da Subsecretaria de Fiscalizagdo de Obras - SUOB/DF-
LEGAL, com a lavratura dos documentos fiscais (auto infracdo). Esclarecemos que na data da transferéncia
formal dos imodveis, ja existiam as ocupacdes supracitadas no processo 00413-00001648/2019-14.

O Processo SEI n2 00413-00001105/2022-01 refere-se o pedido ao DER-DF, acerca do auxilio daquele
Departamento na confecgao e instalagdo de 19 (dezenove) placas com os dizeres “proibido jogar lixo ou
entulho” em alguns dos terrenos e glebas incorporados ao IPREV/DF. Em 02 maio de 2022, foram instaladas
04 placas nos terrenos do Noroeste, as demais placas serdo instaladas apds liberacdo do DER/DF.

O Processo SEI n2 00413-00003428/2022-21 refere-se ao envio de denlincia de possiveis ocupagdes na
parte Leste do Terreno da Terracap ao lado no terreno do FSG localizado no Joquei. O processo encontra-
se no DF-LEGAL, “solicitando diligéncia no local e elaboragao de relatério detalhado e instruido com fotos
incluindo, inclusive, as coordenadas geograficas das ocupagGes constatadas com vistas a responder ao
Org3o demandante”.

O Processo SEI n2 00413-00003617/2021-12 refere-se a proposta de permuta de alguns dos iméveis
provenientes do GDF incorporados ao FSG. O processo encontra-se na COPAT na qual solicita o
levantamento dos imdveis que possuam caracteristicas de livres e desembaracados (01/09/2022).

O Processo SEI n? 00413-00001455/2022-05 refere-se ao segundo termo aditivo ao contrato n@
03/2020, nos termos do padrdo n? 14/2002. Na qual foi prorrogado o prazo de vigéncia do contrato por
mais 12 (doze) meses, até 02/09/2023.
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O Processo SEI n2 00413-00003718/2022-74 refere-se ao envio de dentncia a Secretaria de Seguranca
Publica sobre possiveis ocupacbes na parte Oeste do Terreno da Terracap ao lado no terreno do FSG
localizado no Jéquei. A SUOB, apontou, mediante o Despacho - DF-LEGAL/SUOB (90841503), que foi
executado monitoramento da drea com elaborac¢ao do Relatério Z903757-REL, o qual confirma a veracidade
da denuncia disposta no Oficio N2 384/2022 - IPREV/PRESI (90205649). A supradita Secretaria, aproveitou
a oportunidade para citar que foi relacionado aos autos, o Processo SEI-GDF n2 04017-00018374/2022-59,
com carga para a Subsecretaria de Operagdes - SUOP visando a inclusdao da demanda no cronograma de
operagoes.

Processo SEI n2: 00413-00003255/2021-60. O processo de avaliacdo/reavaliacdo foi realizado a
homologacdo do pregdo eletrénico n2116/2022. O processo encontra-se em avaliagdo nos 44 registros de
imdveis, o prazo da apresentacao do relatério é de até 80 dias

O Processo SEI n2 00413-00005576/2021-07 refere-se da minuta do Projeto de Lei Complementar,
bem como Justificacdo dos motivos que ensejaram a alteracdo, supressdo ou adicdo dos dispositivos
consignados no normativo, submetendo-os ao elevado crivo do Executivo. Em meado de julho de 2022.
A luz do §10, da Lei Complementar n2 1013, de 21 de julho de 2022, que alterou, de maneira significativa,
a Lei Complementar n2 769/2008, a exploragdo econdmica dos imdveis incorporados ao Fundo Solidario
Garantidor estd condicionada a ato do Chefe do poder Executivo, motivo pelo qual, foi instruido os autos
do Processo SEI-GDF n2 00413-00005290/2022-02 em que se pleiteia a propositura de Decreto com vistas
a regulamentacdo de pretensa monetizacao dos ativos imobilidrios.

4.9 Entrada de Recursos no IPREV/DF Relativos ao Artigo 73-A da LC 932/2017

A tabela abaixo resume a entrada de recursos no IPREV/DF proveniente dos bens, direitos e ativos ndo
financeiros garantidos pelo Art. 73-A da Lei Complementar n? 932, de 3 de outubro de 2017, em
DEZEMBRO/2022. Tais recursos podem ser utilizados para pagamento de beneficios previdenciarios do
Fundo Financeiro e do Fundo Capitalizado, conforme artigo 46 da referida Lei Complementar. Informo que
a entrada de recursos em DEZEMBRO foi de RS 1.497,39 relativo a utilizagdo de parte da drea do terreno
situado no SHIN — QL 13 Lote B — Lago Norte e de R$ 13.198,50 relativo ao aluguel das 52 (cinquenta e duas)
vagas de garagem do Hotel Bonaparte. por meio do Termo de Autoriza¢ao de Uso Oneroso.

Tabela: Detalhamento Da monetizagéo e rentabilizagcdo dos bens, ativos e direitos néo financeiros do

FSG DEZEMBRO/2022;
ltem Receitas em
2022
Iméveis 175.434,66
Part. Acionaria 0,00
Part. Acionaria BRB - Dividendos/JCP  62.765.153,65
Outorga PPP GDF 0,00
Dividendos/JCP Estatais GDF 0,00
Direito Superficie - Estacionamentos 0,00
Direito Superficie - Reg. Fundiaria 0,00
Divida Ativa 0,00

TOTAL -->> 62.940.588,31
Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
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Por oportuno, cumpre destacar ndo sé os ingressos de recursos, como, também, os recursos acumulados
desde 2018 até o presente ano e, ainda, os recursos transferidos para o Fundo Financeiro, conforme politica
de investimentos, segundo quadro abaixo:

Tabela: Detalhamento Da monetizagédo e rentabilizacdo dos bens, ativos e direitos néo financeiros do

FSG DEZEMBRO/2022;
Receitas Transferéncia

Item Acumuladas Totais TOTAL
Imdveis 551.648,12 - 551.648,12
Part. Acionaria BRB - Dividendos/JCP  157.918.300,11 68.562.943,01  89.355.357,10
Outorga PPP GDF 3.800.000,00 3.800.000,00 0,00
Dividendos/JCP Estatais GDF 325.573.589,59  325.573.589,59 0,00
Direito Superficie - Estacionamentos - - 0,00
Direito Superficie - Reg. Fundiaria 0,00 0,00 0,00
Divida Ativa 616.467.856,49 616.467.856,49 0,00

TOTAL -->> 1.104.311.394,31 1.014.404.389,09 89.907.005,22

Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

— a
) INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO
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Presidéncia
Despacho - IPREV/PRESI Brasilia-DF, 30 de janeiro de 2023.

Processo n2: 00413-00000356/2023-41
Interessado: Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

Assunto: Relatério Anual de Investimentos e de Ativos N3o Financeiros (data-base: dezembro/2022)

Os autos foram instruidos a partir do Relatério Anual de Investimentos e de Ativos Nao
Financeiros (104746284), data-base: Dezembro/2022, consubstanciado pela Diretoria de Investimentos e
submetidos a analise e adocdo de providéncias desta Presidéncia, por forca do que dispde o Manual do
Pré-Gestdo, de 20 de dezembro de 2021, publicado pela Secretaria de Previdéncia.

Nesse sentido, apés AQUIESCENCIA do exarado, encaminhem-se os autos:

i. Ao Comité de Investimentos e Analise de Risco, para emissdo de parecer;

ii. Ao Conselho Fiscal, para aprovacao;

ili. Ao Conselho de Administragao, embora ndo esteja prevista agdao no referido Manual,
submetem-se ao conhecimento e ado¢do de medidas que julgarem cabiveis; e

iv. A Diretoria de Governanca, Projetos e Compliance para compor o relatério semestral
desta Autarquia Previdenciaria.

Ressalta ainda que a participacdao nos 6rgaos colegiados consta no item 3.2.6 - Politica
de Investimentos, Nivel | (elabora¢do de relatérios mensais de investimentos),
disponivel no sitio: https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-
br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/pro-gestao-rpps-certificacao-
institucional/manualdoProGestaoversao3.3pb.pdf.

PAULO RICARDO ANDRADE MOITA
Diretor-Presidente do Iprev/DF

Documento assinado eletronicamente por PAULO RICARDO ANDRADE MOITA - Matr.0277880-
7, Diretor(a)-Presidente, em 31/01/2023, as 17:26, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de
16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n? 180, quinta-feira, 17
de setembro de 2015.

il
sepl 4
assinatura
eletrénica

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 104801437 cédigo CRC= A4374B78.
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Comité de Investimentos e Analise de Riscos

Parecer Técnico n.2 12/2023 - IPREV/CIAR

Parecer Técnico

Relatdrio anual de 2022

| - Introducao

Tratard o presente parecer sobre o Relatério Mensal da Diretoria de Investimentos
referente a Dezembro/2022, com as execu¢bes do ano de 2022, contido no Processo n2. 00413-
00000356/2023-41, Documento n2. 104746284.

Este instrumento da cumprimento a solicitacdo do Manual do Pré-gestdao RPPS, aprovada
em 03 de abril de 2019, quanto ao acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas
modalidades de operac¢Oes realizadas na aplicagdo dos recursos. Visando cumprir as exigéncias da
Certificagdo Pro-Gestdo Nivel I, conquistada pelo IPREV/DF em 2022, os relatérios mensais serdo
acompanhados assim que encaminhados.

A competéncia do CIAR estd assentada no art. 92 da Portaria n2. 37, de 06 de outubro de
2016, bem como a necessidade de acompanhamento e avaliacdo do desempenho dos investimentos ja
realizados.

Il — Cenario Econ6mico

O cenario a ser considerando para acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das
diversas modalidades de operacdes realizadas na aplicacdo dos recursos, para o fechamento do més de
dezembro de 2022, de acordo com Relatério Anual da Diretoria de Investimentos, é de preocupacées
com as principais economias do mundo. Como reflexo das crises mundiais (pandemia e guerra,
principalmente) durante o ano, a inflagdo acomete os mercados europeus e americanos.

No Brasil, encerrou 0 ano com inflagdo em 5,79%, em resposta a trajetdria da Meta de Taxa
de Juros (SELIC), em Dezembro, em 13,75%. Tais dados impactam a rentabilidade das carteiras
administradas do IPREV/DF, por forca da meta (referenciada em inflagdo) e titulos publicos. Ha a
expectativa de IPCA em 5,74% para 2023, ainda acima da meta, com SELIC em 12,5%.

Nos EUA, A taxa de juros estd no intervalo entre 4,25% e 4,5%. O indice SP500 Index
encerrou o ano em 3839 pontos. Com os dois dados, percebe-se o inicio da busca por risco e viés positivo
para as nossas carteiras. Porém a inflagdo americana e a taxa de empregos poderdao impactar
negativamente a carteira.

11l — Rentabilidade e Risco
Fundo Financeiro

Este fundo é de reparticdo simples e ndo possui referencial de rentabilidade para 2022,
sendo que seus recursos sao, em geral, alocados em fundos de investimento de baixo risco e elevada
liguidez.
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Contudo, considerando as aplicacdes realizadas, houve rentabilidade de RS 675 mil no
més, com rentabilidade de RS 13,66 milhdes acumulada no ano, Por esta posicionada em elevada liquidez
e baixo risco.

Fundo Solidario Garantidor

Diante da forte queda da bolsa de valores brasileira no més de agosto de 2022, a carteira
de investimentos do FSG encerrou o més com rentabilidade negativa no més, puxada principalmente pela
corre¢ao do mercado quanto ao desempenho dos Fundos de Renda Varidvel; com rentabilidade no més
em RS27 milhdes negativos. Porém, no acumulado, ha a rentabilidade positiva de R$11,64 milhdes de
reais.

N3o houve a execucdao completa dos mandatos, pois havia incertezas nos cenarios internos
(eleicdo polarizada e volatilidade dos mercados). Tal fato possibilitou manter a carteira positivamente no
ano.

Quanto aos benchmarks, houve a aquisigdao de Titulos Publicos e hoje representam 32,96%
da carteira do FSG. Estdo marcados a mercado e entregam a volatilidade momentanea. Porém, nao
representam risco de liquidez.

O segundo movimento mais notado é a diminuicdo dos fundos referenciados em inflacao
(IDKA-IPCA 2A). Esse movimento protegeu a carteira da deflagdao percebida durante o segundo semestre
do ano.

As posicoes de liquidez do FSG encontram-se com 40,20% em Fundos de Investimentos de
liqguidez muito alta, enquanto os Fundos iliquidos de apenas 2,22%. A liquidez “muito alta” concentra os
fundos com resgate até 1 (um) dia util. 45,45% em alta liquidez (entre 1 e 4 dias), com incremento em
decorréncia dos titulos publicos adquiridos. Para a média liquidez (entre 5 e 15 dias), ha 10,13% e baixa
(16 e 60 dias) 2,00%.

O referencial de rentabilidade do FSG para 2022 é de IPCA + 1,06% aa, conforme
estabelecido na Politica de Investimentos de 2022. Mesmo ocorrendo volatilidade na carteira, ha maior
concentracdo em renda fixa. Mesmo com cendrio interno com eleicdo e cendrio externo experimentando
guerra e inflacdo, foi possivel manter a carteira do Fundo Solidario Garantidor com rentabilidade de
0,30% no acumulado do exercicio, ainda que a meta foi 6,91%a.a.

Fundo Capitalizado

Considerando a menor exposicdo em Fundos de Renda Varidvel com investimento no
exterior, e diante de queda na rentabilidade da bolsa de valores brasileira no ano de 2022, a carteira de
investimentos do FUNDO CAPITALIZADO encerrou o exercicio com rentabilidade positiva de RS 23,45
milhdes, em dezembro, com RS 3,1 milhdes.

Trata-se de fundo mais jovem, com dinamica diferente, ja que conta com arrecadacao
mensal. Contudo, com a recente mudanca das relagdes risco retorno no mercado e com avanc¢o das
rentabilidades no segmento de renda fixa, continuou a busca por diluicdo os recursos em fundos de
investimentos de alta liquidez e livre de riscos em janeiro (principalmente CDI/IRF-M1), conforme
proposto pelo CIAR e em obediéncia a nova Resolucao.

Ainda que o fundo ndo possui grandes necessidades de resgates, a fim de mitigar riscos
dessa ordem, as alocagdes estdo em fundo de investimentos com maior liquidez (até d+1) e , até o
momento, nenhuma aplicacdo iliquida. Hd a aquisicdo de Titulos Publicos Federais, em menor
quantidade, porém marcados na curva, com dinamica diferente do FSG.

Houve execucdo maior dos mandatos (em relacdo ao FSG), com distribuicdo maior em
fundos pré-fixados e CDI no segundo semestre do ano, protegendo o Fundo Capitalizado da deflacdo e
dando maior liquidez para a carteira.
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O referencial de rentabilidade do CAPITALIZADO para 2022 é de IPCA + 2,6% aa, conforme
estabelecido na Politica de Investimentos de 2022. Mesmo ocorrendo volatilidade no mercado e
considerando o cenario (eleigdes, guerra Ucrania x Russia e inflagdo no mundo), houve a rentabilidade de
RS 7,68%a.a, portanto acima da inflagdo (5,79%a.a.), porém abaixo da meta (8,54%a.a).

IV — Ativos Nao Financeiros

O Relatdrio Mensal da Diretoria de Investimentos apresenta acdes realizadas pela Unidade
de Gestdo dos Ativos N3do Financeiros (UFSG/DIRIN/IPREV), as quais ndo sdo objeto de apreciacdo e
deliberagao pelo CIAR.

V — Conclusao

Diante da conjuntura econémica e condicdes desafiadoras dos fundos no exterior para o
ano de 2022, este Comité de Investimentos considera que tanto as medidas adotadas para reducdo de
risco da carteira, quanto a busca por diversificagdo que manteve o portfélio com resultado compativel
com o risco existente no cenario atual, apresentam aspectos positivos de gestdo, com transparéncia das
informacgGes, de acordo com a politica de investimentos de 2022, respeitando os limites da resolugdo
CMN N2 4.963/2021, e refletindo a qualificagdo nivel Il da Certificacdo Pro-Gestao.

on | Documento assinado eletronicamente por JEFFERSON NEPOMUCENO DUTRA - Matr.0276463-
JEI! lil' 6, Membro do Comité de Andlise de Risco, em 10/02/2023, as 17:37, conforme art. 62 do
Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n?
180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

assinatura
eletrbnica

—— Documento assinado eletronicamente por FABRICIO DE OLIVEIRA BARROS - Matr.0190673-9,
JEI! lil’ Membro do Comité de Analise de Risco, em 14/02/2023, as 11:29, conforme art. 62 do Decreto
n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

assinatura
eletrbnica

i Documento assinado eletronicamente por RAQUEL GALVAO RODRIGUES DA SILVA -
JEI! li" Matr.0261886-9, Coordenador(a) do Comité de Analise de Risco, em 14/02/2023, as 12:26,
conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial
do Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

assinatura
eletronica

on | Documento assinado eletronicamente por ELISANGELA CANDIDA DOS SANTOS MARTINS -
J@l! lil’ Matr.0174755-X, Membro do Comité de Analise de Risco, em 24/02/2023, as 17:44, conforme
art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito
Federal n? 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 105840059 cédigo CRC= D34A1571.
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

_._-—-—_---.'.-__‘__

IPREV DF INSTITUTO DE PREVIDENCFIEAngZEERVIDORES DO DISTRITO

Inatinuitn dis Presiddn B s Seradodes do Diatme Fedeal
-‘""‘!-.-__-____._,—
Conselho Fiscal
Despacho - IPREV/CONFIS Brasilia-DF, 23 de fevereiro de 2023.

Processo n2:00413-00000356/2023-41
Interessado: Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal
Assunto: Relatdrio Mensal de Investimentos e de Ativos Ndo Financeiros (Data-base: setembro/2022)

A Presidéncia,

Em observancia ao suscitado no Despacho - IPREV/PRESI (104801437), apresento as devidas
consideracdes:

1. Com fundamento no Item 3.2.6 - Politica de Investimentos do Manual do PRO-GESTAO RPPS,
Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios (Portaria MPS n2
185/2015, alterada pela Portaria MF n2 577/2017 e Portaria SPREV n2 918/2022), versdo 3.3,
aprovada em 20/12/2021;

2. Considerando os requisitos minimos de acordo com o nivel de certificagdo em que o IPREV/DF estd
posicionado, no tocante a exigéncia de elaboracdo de relatérios mensais de investimentos,
contendo:

a) a posicdo da carteira por segmentos e ativos, com as informacdes de riscos,
rentabilidades, instituicdo financeira e limites da Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e da Politica de
Investimentos, com parecer mensal do Comité de Investimentos;

b) a aprovacdo pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das rentabilidades e
dos riscos das diversas modalidades de operacao realizadas e da aderéncia das alocagdes e processos
decisérios de Investimentos a Politica de Investimentos.

Sendo assim, tendo em vista o cumprimento dos citados requisitos, informo a APROVACAO do Relatério
Mensal de Investimentos e de Ativos Ndo Financeiros (Data-base: dezembro/2022) (104746284), bem
como os documentos que o subsidiam, submetidos a andlise na 862 Reunido Extraordinaria, realizada no
dia 14/02/2023.

Atenciosamente,

LUCIANO CARDOSO DE BARROS FILHO
Conselho Fiscal - Iprev/DF
Presidente
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Documento assinado eletronicamente por LUCIANO CARDOSO DE BARROS FILHO -
Matr.0281187-1, Presidente do Conselho Fiscal, em 23/02/2023, as 16:28, conforme art. 62 do
Decreto n°® 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n?
180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

1
Sel o
assinatura
eletrbnica

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
http://sei.df.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 106639890 cddigo CRC= 3A36B6F9.
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