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Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal
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RELATORIO ANUAL DE INVESTIMENTOS E DE ATIVOS NAO FINANCEIROS

DATA-BASE: DEZEMBRO/2020

1. Variac3o de (ndices do Mercado Doméstico

Data de Referéndia: 31/12/2020

Variagdo dos indices e Subindices do Grupo IMA, CDI e indices da Bovespa

Indicador A% U36M A% U2aM A% U12M A% Ano A% Més A% Semana A%Dia indice/Taxa Atual
IMA-Geral 30,7675 18,8697 53714  5,3367  2,0337 0,3185 0,0273 6.254,874142
IMA-Geral ex-C 29,6522 18,1143  4,8787 4,3464 2,1189 0,3430 0,0264 6.164,334951
IMA-B 47,9103 30,8549 6,4715 6,4056 4,9317 0,8481 0,0653 8.128,201373
IMA-B 5 34,3112 22,2743 8,1014 8,0389 1,8221 0,3862 0,0592 6.974,228941
IMA-B 5+ 58,7238 37,5692  5,5664 5,4976  7,6667 1,2549 0,0707 10.079,063969
IMA-C 72,5552 45,7023 22,1964 22,0652 -0,7412  -0,4398 0,0563 9.354,674437
IMA-S 15,4828 38,5444 2,4054 2,3879 0,3427 0,0673 0,0080 4.781,783466
IRF-M 31,8732 19,5302 6,6946 6,5979 1,8745 0,2324 0,0148  14.439,402355
IRF-M 1 18,5922 10,8878  3,8592 3,3414 0,3084 0,0432 0,0087 11.645,428765
IRF-M 1+ 39,0945 23,9328 84778 84542 2,9188 0,3565 0,0188  16.437,122728
CDI 15,8085 38,8665 2,7586 2,7411 00,1715 0,0374 0,0075 1,90
selic -72,4638 -70,3125 -56,3182 -56,3182 0,0000 0,0000 0,0000 1,90
IDkA IPCA 2 33,8462 21,4846 86836 8,6204 1,7336 0,4283 0,0584 6.543,21
Ibovespa 51,6074 28,3679 2,1299 1,0065 7,7205 3,4557 2,2419 109.786,30
IBRX-100 67,2408 39,5716  2,9201  3,6525  7,9220 2,3035 -0,2317 99,04
IDIV 57,5342 41,2431 1,7836 0,8145 7,3308 1,8689 1,6433 6.268,82
IFIX 25,8285 24,0321 -1,2344 -1,5347 -0,8272  -0,3071  -0,2178 2.794,79
Small Caps 147,8936 74,3868 49,1454 45,1559 2,0648 1,9762 0,6426 2.959,85
Délar EUA 34,7249  7,8099 8,3166 8,3166  4,5802 0,8169 0,5539 4,3566

Tabela 1: Variagdo dos principais indices do mercado doméstico;
Fonte: Broadcast; Elaboragédo: DIRIN/IPREV.

O CoronaVirus tomou a noticia em 2020. Foram registrados 75 milhdes de pessoas com Covid-19 e
mais de 1,5 milhdo de mortes. No Brasil, sdo 7 milh&es de infectados e quase 190 mil! 6bitos até o dia 21
de dezembro. Conforme relembra a Organiza¢do Pan-Americana de Saude?:

Em 31 de dezembro de 2019, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) foi
alertada sobre vdrios casos de pneumonia na cidade de Wuhan, provincia de
Hubei, na Republica Popular da China. Tratava-se de uma nova cepa (tipo) de
coronavirus que ndo havia sido identificada antes em seres humanos. Uma
semana depois, em 7 de janeiro de 2020, as autoridades chinesas confirmaram
que haviam identificado um novo tipo de coronavirus. Os coronavirus estdo
por toda parte. Eles sdo a segunda principal causa de resfriado comum (apds

! Retrospectiva 2020: 15 fatos que marcaram a saude. Disponivel em : https://saude.abril.com.br/bem-
estar/retrospectiva-2020-15-fatos-que-marcaram-a-saude-nao-tem-so-covid-19/. Acesso em 25 de janeiro
de 2021.
2 Folha informativa COVID-19. Disponivel em: https://www.paho.org/pt/covid19. Acesso em 25 de janeiro
de 2021.
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rinovirus) e, até as ultimas décadas, raramente causavam doengas mais graves
em humanos do que o resfriado comum.

O virus ditou o comportamento dos mercados internacionais e nacional. Somente no Ibovespa, houve
6 circuit breakers (mecanismo que paralisa as negocia¢Ges da bolsa quando o mercado cai de forma
acentuada). No grafico abaixo, tem-se a magnitude da interferéncia, pois demonstra a baixa acentuada em
fevereiro de 2020 nos principais benchmarks, inclusive de renda fixa:
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Grdfico 1: Variagdo percentual dos principais indices de Renda Fixa e Renda
Variavel desde 2005;
Fonte: Quantumaxis; Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Retorno acumulado - 16/08/2011 até 22/01/2021 (diaria)
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Grdfico 2: Variagdo percentual das principais bolsas de valores no mundo desde 2011;
Fonte: Quantumaxis; Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Somente entre os dias 23/01 e 23/03, a bolsa interna despencou 46,82%, saindo de 119mil pontos e
indo a 61mil pontos. E bom salientar a importancia do indice: hd uma correlagdo entre o Ibovespa e os
indices de renda fixa.
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Matriz de correlacao dos retornos de 01/01/2020 a 31/12/2020 (diaria)

B 100 % até 75 %
. 74 % até 20 %
. 19 % até -20 %
= -21 % até -75 %
= -76 % até -100 %

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1 Ddlar 100 44 -27 -39 -32 -39 =/ =1 -14 -32
2 Ibovespa 44 100 55 76 64 76 74 68 42 68
3 IDKA IPCA 2 Anos -27 a5 100 79 o8 73 84 87 75 87
4 IMA-B -39 76 79 100 88 99 99 93 69 93
5 IMA-BS 64 98 88 100 83 91 92 74 92
6 IMA-B 5+ 76 73 99 83 100 98 90 66 90
7 IMA Geral =7/ 74 84 99 91 98 100 97 75 97
8 IRF-M -32 68 87 93 92 %0 97 100 81 100
9 IRF-M1 -14 42 75 69 74 66 75 81 100 80
10 IRF-M 1+ -32 68 87 93 92 90 97 100 80 100

Grdfico 3: Matriz de corregdio de retorno dos principais indices em 2020;
Fonte: Quantumaxis; Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Observa-se que ha ligagdo entre os indices de renda fixa x renda varidvel. Porém, relagdo inversa com
o ddlar. Tais relagdes impactaram os investimentos dos fundos geridos pelo IPREV, mesmo que aplicados

em renda fixa e com alta liquidez.

Internamente, o Covid-19 impactou a atividade econdmica, o mercado de trabalho e a produtividade.
Os efeitos foram maiores em setores e categorias mais baixas, principalmente os trabalhadores informais
e informais de menor escolaridade. Houve a tentativa de implementar varias politicas de preservagdo do
emprego formal e da renda do trabalhador informal: manutengao do emprego com redugao de jornada,
suspensdo do contrato e criagdo do auxilio emergencial. A taxa de desemprego esta em 14,3%, nas maximas
histdricas, conforme ultima divulgacdo (outubro/2020), porém abaixo das proje¢Ses esperadas. As medidas
citas ndo impediram do IIE-Br (Indicador de Incerteza da Economia Brasil/FGV) atingir o maior nivel ja

registrado. Hoje, permanece acima do patamar anterior a pandemia:

Evolucéo do Ativo - 04/01/2000 até 31/12/2020 (diaria)
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Grdfico 4: Indicador de Incerteza da Economia;
Fonte: Quantumaxis; Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Conforme as expectativas de mercado, ha previsao do encolhimento de -4,36% do PIB, inflagdo em
4,36% no ano:
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2020 ) 2021 ) ‘
Agregado Ret e melde  Hoje SOM Resp. || Relde Relde Hoje O™ |

p.
. Resp. **
MercadoMercado semanal MercadoMercado

IPCA (%) 421 439 438 v (1) 118 334 334 332 v (2 118
IPCA (atualizagdes altimos 5 dias Gteis, %) 425 439 438 Vv (2) 36 333 334 334 = (1) 36
PIB (% de crescimento) 440 440 436 A (1) 70 350 349 340 Vv (1) 70
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 522 514 - 510 500 500 = (2 99
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 2,00 - 300 313 300 Vv (1) 103
IGP-M (%) 2409 2375 - 473 466 458 Vv (3) 67
Pregos Administrados (%) 233 257 270 A (6) 27 421 420 411 Vv (2 27
Producdo Industrial (% de crescimento) -500 -500 -500 = (4) 1 500 500 478 Vv (1) 10
Conta Corrente (US$ bilhoes) -422 450 -460 VY (1) 18  -1600 -1500 -1600 Vv (1) 18
Balanga Comercial (US$ bilhes) 58,00 5555 5505 Vv (4) 20 5650 5510 5510 = (2) 20
Investimento Direto no Pais (USS$ bilhdes) 43,15 40,00 4000 — (2) 19 6000 6000 6000 — (7) 19
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 66,10 6500 6460 Vv (6) 19 6810 6660 6630 VvV (8) 19
Resultado Primario (% do PIB) 11,50 -1060 -1060 = (1) 21 229 300 300 = (2) 21
Resultado Nominal (% do PIB) -1531 -1500 -1500 = (2) 19 700 -700 -700 = (4) 19

Tabela 2: Relatério de Mercado — FOCUS; Fonte: Banco Central do Brasil

Durante o ano, nos Estados Unidos, houve a elei¢do presidencial. Com 51,3% dos votos populares, o
candidato democrata, Joe Biden, conseguiu alcanga o numero de 306 delegados, contra 232 de republicado
Donald Trump. A posse estd prevista para 20 de janeiro préximo. O presidente-eleito comega com um
discurso de consenso e moderagao, fatos que ajudam a aumentar a confianga dos investidores. Logo, ha
um aumento do apetite ao risco, e beneficia diretamente os paises emergentes, entre os quais o Brasil. No
més de Novembro, o investidor estrangeiro investiu cerca de RS 32,6 bilhdes em acBes brasileiras. Essa
marca é a maior desde 1995. Aliados ao discurso do novo presidente, a noticia da vacina e a bolsa interna
barata em ddélar motivam o estrangeiro a investir com maior risco, pois sao sinais de possivel reaquecimento
da economia e, principalmente, oportunidade de ganhos. O FED manteve a taxa de juros entre 0% e 0,25%,
e reforgou a necessidade de manter a politica econdbmica acomodaticia, diante de toda a incerteza do
cenario de epidemia e de impacto sobre o mercado de trabalho.
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Grdfico 5: PMI Global e Produgdo Industrial
Fonte: Bloomberg; Elaboragéo: Bradesco Asset.

A China continua surpreendendo positivamente com aceleragdo do consumo e da oferta,
notadamente na atividade industrial. L, ha um rigido controle da pandemia e manuteng¢do dos estimulos.
Na zona do Euro, as conversas da Unido Europeia com o Reino Unido tém avangado sem uma solugdo
definida. Vale ressaltar que o prazo estabelecido é até 31 de dezembro.
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2. Desempenho das Carteiras de Investimentos Administradas pela DIRIN

2.1 Fundo Soliddrio Garantidor (FSG)

A carteira de investimentos do FSG encerrou o més de Dezembro/2020 com rentabilidade positiva de
R$115,3 milhdes no més, RS 202,7 no trimestre e rentabilidade acumulada de RS 296,7 milhdes. A seguir,
a composi¢ao do FSG por benchmarks:

SMUALL RS . 0,00% ] - RS - RS -
oIV RS 53.579.065,30 La6% RS 459139433 RS 10.727.649,80 RS $42.208,34
IBOVESPA RS 559.355.727.85 15.211% RS 39.552.833,77 RS $0.632.509,39 RS 113E82.583.31
IRCA- RS 156.351.798,77 4.25% [+ I9089.68L3E RS 40.365.790,73 RS 43.116.534.18
IMA-B RS 33.796.027,14 0.97% ] 40287893 RS 5042273 RS 3.183.915.50
IMA-B S L 450,258, 359,13 1124% ES 8.551.515.58 85 147197585 RS ILT0STTI
IRF-M 1 RS 961.038.719.91 %.13% ] 198604729 RS 605130920 RS 4L.THETEAT
alocagio Dinbmica RS 1006797217 5.71% ES 131697755 RS 467111175 RS $.514.519.29
BDH BS BB.291.257.92 240% ES 159.133.32 RS MR8 RS ¥1.54.658,66
1ax ] T7.080. 398 87 209% ES 630397863 RS 12685.09,15 RS {5.974.871,53)
Fil ES 38.155.812.61 Lo4% ES 13193857 RS 17451229 RS (7764179, 24)
FI? L] 4.010.032,34 0,11% RS (21.375,86) RS (21.515,88) RS 108.586,05
1DiA IPCA 2 Anos RS 447.534.412,17 12,17% RS 7.004.210,88 RS 13.558.143,12 RS 23.049.334,07
ool RS 457.232.432,35 13, 75% RS 199347392 RS 437913238 RS 13.539.121,04
PCA RS 110.882.53845 3,07% RS 133248547 . RS 3.145.052,66 RS 5.708.578,06
Tedal RS 3.677.594.614.58 100,00% RS 115.385.182.95 RS 201733.13517 RS I T07.338.61

Tabela 3: Distribui¢éo da carteira do FSG em relagéo ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais em 2020 ; Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

No més, houve pouca variagdo entre os segmentos. Porém seguindo as determinag¢des do Comité,
houve entradas pontuais na Renda Variavel entre no trimestre com uma pequena realiza¢do de lucro no
més de dezembro. H& maior concentragdo em IRF-M1, CDI e IDKA 2Anos, com liquidez maior.

POR SEGMENTO - FSG
ATIVOS NAO FINANCEIROS 36,07% 33,24%
Fll 0,23% 0,21%
FIp 0,94% 1,49%

RENDA VARIAVEL 12,58% 15,06%

RENDA FIXA 50,18% 49,79%

mSetembro ®m Dezembro

Grdfico 6: Distribuigcdo da carteira do Fundo Soliddrio Garantidor com variagdo entre Setembro e
Dezembro; Fonte e Elaboragédo: DIRIN/IPREV.
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Composicdo do FSG por Benchmark

OUTROS
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Grdfico 7: Distribuigcdo da carteira do FSG em relagdo ao benchmark de seus fundos e rendimentos
nominais em 2020, Comparando Setembro/2020 x Dezembro/2020; Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Apos a lateralizagdo nos meses de setembro e outubro, houve o retorno das bolsas, beneficiando
positivamente a carteira do FSG. A volta das bolsas foi capturada integralmente pela carteira do Fundo
Solidario Garantidor e Fundo Capitalizado. Conforme exposto no Grafico 4, o FSG tem 15,21% em IBOV.

375 3,36%
2,50%
1,65% 171%
1,55% 1,62% | a6%
1,50%

0,50%
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-0,50%

-1,50%

-2,50%

=

-2,97%

-3,50%

M Rentabilidade da Carteira % M Ref. Rentabil. (IPCA+1,3%)

Grdfico 8: Rentabilidade da carteira x Referencial de Rentabilidade por més; Fonte e Elaboragdo:
DIRIN/IPREV.
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O referencial de rentabilidade do FSG para 2020 é de IPCA + 1,3% aa, conforme estabelecido na
Politica de Investimentos (P1) de 2020. Conforme demonstrado na Tabela 3, houve recuperacdo da carteira
no ano, mesmo em meio a crise. No més de Dezembro, a rentabilidade foi de 3,36%, contra a meta de
1,46%. Em relacdo ao acumulado, aferiu-se rentabilidade de 4,95%, contra meta de 4,13%.

T I — h Ativos N3o Financeiros
1,49% 33,44%
A9% iR

- . . .. . L—=
Renda Varidavel —

15,06%

e
., Renda Fixa
49,79%

Grdfico 9: Composicéo da Carteira do FSG de Novembro/2020, Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
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Grdfico 10: Nivel de liquidez da Carteira do FSG de Dezembro/2020, Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

A posicdo do FSG estd, em sua maioria, em Fundos de Investimentos de liquidez muito alta (71,28%),
enquanto os Fundos iliquidos de apenas 5,40%. A liquidez “muito alta” concentra os fundos com resgate
até 1 (um) dia atil.

Na tabela abaixo, constam todos os fundos de investimentos com as respectivas rentabilidades
durante o exercicio.
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RENTABILIDADE Rentabilidade Rentabilidade Posicdo
ANUAL estral mens 30/12/2020

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16.319.020,58 6.867.809,63 3.304.092,56 = 219.876.737,73
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 5.755.078,33 2.781.669,25 1.443.97537 | 78.056.533,14
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  20.991.923,37 3.556.949,72 1.582.774,46  458.109.775,90
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8.708.878,06 3.145.052,66 133248647 | 110.882.598,45
BB TITULOS PUBLICOS VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.183.915,50 950.422,73 402.878,93 33.796.027,14
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 4.083.860,35 3.361.688,53 1.849.277,16 | 108.070.064,74
BRB 2023 FI RENDA FIXA 1.877.072,11 788.562,04 309.523,71 18.930.931,26
BRB PUBLICO FIC RENDA FIXA LP 213.277,35 32.925,39 7.258,29 3.058.507,63
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5.229.729,12 1.460.076,72 831.194,41 229.997.232,00
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 8.060.984,59 3.165.080,63 2.062.238,87 | 158.214.017,47
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.801.708,65 8.964.333,24 4.988.945,56  279.137.676,73
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.636.411,13 2.288.590,05 1.260.269,90 = 473.129.098,06
CAIXA INCORPORAGAO IMOBILIARIA MULTIESTRATEGIA FIP -21.830,20 -4.806,87 -1.149,19 376.330,88
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES 942.208,94 10.727.649,80 4.591.394,93  53.579.065,30
CAIXA VALOR SMALL CAP RPPS FIC AGOES 0,00 0,00 0,00 0,00

FUNDO BRASIL DE INTERNACIONALIZAGAO DE EMPRESAS Il 37.371.605,85 37.584.121,48 37.645.707,01 = 78.295.265,63
MULTIESTRATEGIA FIP

ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 11.634.097,13  5.783.972,27 2.566.100,09  10.873.388,62
SPX APACHE FIC AGOES -875.854,77 4.273.900,64 2.298.461,36  26.231.154,87
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 4.504.071,65 2.068.375,57 1530.773,81  48.729.745,93
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA 1.106.343,97 205.769,43 103.002,93 29.799.845,95
Equity Portfolio PB FIC AcGes 10.856.535,01 4.773.275,91 1.932200,33  25.515.642,24
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.035.251,36 141.912,04 74.956,99 73.759.979,71
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 0,00 0,00 0,00

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 0,00 0,00 0,00

PARANA REC PARTICIPAGAO IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA -94.188,19 -22.787,06 -7.728,02 1.546.264,36
FIP

VENTURE BRASIL CENTRAL CAPITAL SEMENTE FIP 225.004,44 5.678,25 -12.498,65 2.087.437,10
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL I 14.982.005,36 548.745,81 291.630,86 42.339.955,43
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL | 18.272.653,30 200.278,03 -102.497,54 45.951.302,49
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO 767.429,74 41.930,98 0,00 0,00

EQUITIES FI ACOES 41.015.330,89 13.653.980,88 1.001.570,38 | 14.015.330,89
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 762.033,98 167.347,42 69.481,59 22.314.160,65
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI AGOES -16.033.384,67 | 1252,14 525,06 7.590,72

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO 1.037.895,44 145.862,59 64.596,75 25.738.592,08
LP

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.638.799,10 193.983,67 102.607,16 47.615.857,60
SANTANDER INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 837.989,81 0,00 0,00 0,00

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.038.057,33 186.635,20 72.831,57 38.246.144,16
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 936.445,18 1.119.896,29 461.029,45 27.571.027,26
SIA CORPORATE Fll SAIC11B -2.864.953,66 82.301,93 110.981,42 19.557.271,68
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil CXRI11 -961.225,58 7.210,36 57.957,55 6.798.540,93
FIDC CASAN SANEAMENTO SENIOR 0,00 0,00 0,00 0,00

Fll - RIO BRAVO RENDA VAREIO -3.938.000,00 85.000,00 -37.000,00 11.800.000,00
FIA MID SMALL CAPS -17.626.396,65 | 2.380.484,85 1.456.248,63 | 18.373.603,35
FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 1.853.954,70 1.508.031,12 1.254.738,48  51.853.954,70
OCCAM FIC AGOES 43.173.171,78 29.064.313,65 14.223.100,18 = 153.164.001,61
GERAGAO FI AGOES 18.828.825,84 10.679.507,95 4.506.354,55  57.828.825,84
BRASIL PLURAL ESTRATEGIA FIC AGOES 8.527.379,49 6.034.708,66 2.549.268,64  32.435.640,65
INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B 5 310.936,56 324.901,51 182.519,45 14.320.871,73
CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA 14.096.783,27 14.096.783,27 5.385.930,81  91.096.783,27
BB AGOES QUANTITATIVO 4.784.271,67 4.784.271,67 2.141.900,72  19.059.013,01
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP 6.730.333,49 6.730.333,49 3.700.118,32 | 227.657.674,44
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 7.795.151,65 7.795.151,65 7.795.151,65 = 187.795.151,65

Tabela 4: Detalhamento do acumulado no més de DEZEMBRO/2020 dos fundos de investimento do
Fundo Financeiro;
Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
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2.2 Fundo Financeiro

As tabelas abaixo resumem as movimentagdes em fundos de investimento do Fundo Financeiro, o
gual, cabe lembrar, é de reparticao simples, nao possui referencial de rentabilidade para 2020 e possui

seus recursos alocados em fundos de investimento de baixo risco e elevada liquidez:

 RENTABILIDADE  Rentabilidade  Rentabilidade Posicio
Anual Trimestral Mensal 30/12/2020
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP RS 1.187.289,40 44221737 RS 388.629,80 RS 31.498.720,93
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 26.460,70 1.469,9 RS 777,53 RS 360.820,45
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 5.932,96 0 RS 0,00 RS 5.753.818,05
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 22.849,75 2542,61 RS 8,98 RS 2.484,11
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA RS 2.990,55 0 RS 0,00 RS 0,00
PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO RS 6.080,52 1232,62 RS 539,16 RS 214.829,72
Lp
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 617,40 0 RS 0,00 RS 0,00

Tabela 6: Detalhamento do acumulado no més de DEZEMBRO/2020 dos fundos de investimento do
Fundo Financeiro; Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Considerando as aplicacdes realizadas houve rentabilidade de RS 389,9 mil no més e RS 447,4mil no
trimestre. Acumulando-se RS 732,8mil durante o exercicio. Por esta posicionada em elevada liquidez e
baixo risco, no ano e no trimestre, houve impacto menor durante a crise.

2.3 Fundo Capitalizado

A carteira de investimentos do FC encerrou o més de Dezembro/2020 com rentabilidade positiva de
R$1,9milhdo de reais nominais. Seu referencial de rentabilidade para 2020 é de IPCA + 3,5% aa. Para 0 ano,
houve rentabilidade de RS3,656milhdo de reais nominais. De forma diferenciada a proposta do FSG, o
Fundo Capitalizado busca maior risco e retorno maior, pois tem passivo de longo prazo. Sendo assim,
conforme proposto nas reunides do Comité, buscou-se maior exposi¢do a renda variavel (com aplicagdes
pontuais e a depender do mercado) e em fundos IMA-B5 e IDKA 2anos.

A seguir, a composicdao do FC por benchmarks:

RENTABILIDADET Rentabilidade Rentabilidade Posicio

Anual Trimestral Mensal 30/12/2020
BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP R$ 57.025,98 RS 15.311,82 RS 6.118,68 RS 199.329,73
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$22.962,70 R$ 317,32 RS$ 4,36 RS 1.736,84
PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 356.706,91 RS$ 211.443,47 RS 129.554,62 RS 8.962.304,59
PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 187,23 RS$ 187,23 RS 187,23 RS 0,00
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA R$ 7.163,11 RS 44,50 RS$ 22,35 RS$7.163,11
PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP R$ 242.219,81 RS 209.566,61 RS 138.666,72 RS 9.542.354,44
BB QUANTITATIVO FIC ACOES RS 39.685,42 RS 39.685,42 RS 39.685,42 RS 1.039.738,62
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA RS 28.446,01 RS 30.023,87 RS 24.980,99 RS 1.032.376,93
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 4.662,57 R$ 371,51 RS 180,70 RS 55.742,45
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA R$ 53.202,37 RS 48.566,52 RS 27.127,79 RS 1.553.202,37
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 112.221,75 RS 75.528,13 RS 42.033,88 RS 2.351.847,41
Lp

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA R$ 249.172,76 RS 181.029,23 R$ 117.951,34 RS 9.049.172,76
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA RS 409.429,77 R$ 402.530,28 RS 221.260,50 RS 13.609.380,77
FIXALP

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES RS 353.949,79 R$ 310.983,54 RS 133.099,81 RS 1.553.202,02
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$23.772,75 R$ 23.772,75 RS 6.954,70 RS 760.772,75
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 6.916,88 R$ 43,91 RS 25,00 RS 6.916,88
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACOES R$20.477,51 RS 55.988,47 RS 23.477,86 RS 339.414,66
SANTANDER INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA R$ 17.500,42 R$ 0,00 RS 0,00 RS 0,00
REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI R$ 50.858,11 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES RS 9.304,29 RS 99.966,34 RS 41.620,89 RS 490.695,71
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ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES RS 709.903,58 RS RS 464.397,97 RS 6.015.684,27

1.073.822,16

ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA R$32.137,09 RS 3.422,50 RS 1.820,08 RS 532.137,09
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA RS 26.548,59 RS 6.601,18 RS 3.474,42 RS 1.722.122,07
FIXA

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES R$ 314.078,51 R$ 296.038,70 RS 121.727,74 RS 1.814.078,51
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA RS 265.888,45 RS 264.604,88 RS 218.504,72 RS 10.865.888,45
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NiVEL | RS 715,29 RS 715,29 RS 715,29 RS 320.674,94
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | RS 302.560,73 RS 176.212,69 RS 163.130,61 RS 7.302.560,73

Tabela 7: Distribuigéo da carteira do Fundo Capitalizado entre os Benchmarks no més; Fonte e
Elaboragéio: DIRIN/IPREV.
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Grdfico 11: Distribuigdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Setembro e Novembro;
Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Conforme se depreende dos Graficos 11 e 12, acompanhando tendéncia de mercado, haja vista trata-
se de um Fundo com passivo de longo prazo, houve variagao entre os segmentos no periodo.

Houve alocagdo visando ao prémio em IMA-B5 e IDKA 22 (28,53% e 30,73%, respectivamente) e a
aceleragdo dainflagdo. Sendo assim, diminuiu-se a alocagdo em CDI, pois ndo tem ganho real no momento,
e alocou-se nos fundos com maior prémio/risco. Haja vista tratar-se de Fundo Capitalizado com passivo de
longo prazo, posicionam-se as alocagdes visando ao maior ganho e - consequentemente — maior risco.
Houve, ainda, aplicagdo em fundos de alocagdo dindmica os quais ddo ao gestor maior rapidez na decisdo
de exposicao.

PORSEGMENTO - FUNDO CAPITALIZADO

RENDA VARIAVEL 14,88% 15,62%

RENDA FIXA 85,12% 84,38%

mSetembro mDezembro

Grdfico 12: Distribuigdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagcdo entre Setembro e Dezembro;
Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Mesmo se tratando de fundo sem necessidade de maior liquidez, as alocagGes estdo em fundo de
investimentos com maior liquidez (até d+1). E, até o momento, nenhuma aplicagdo iliquida.
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Grdfico 13: Distribuigdo da carteira do Fundo Capitalizado com variagdo entre Setembro e Dezembro;
Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.

Para o Fundo Capitalizado, hd meta de 1,65% no més e a rentabilidade da carteira foi de 2,59% durante
o0 més de dezembro. A recuperacgdo deste Fundo é notadamente menor posto a exposi¢do na curva longa
em Renda Fixa e exposi¢cdo em renda variavel, posto o perfil mais agressivo do préoprio Fundo com passivo

mais longo.
Rentabilidade da Carteira x Referencial de Rentabilidade - 2020
4,00%
274%  350%
e 1,16%  127% 1,20%
0,3R50%  054%  gagg
0,00%
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-2,00%
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-6,00%
-6,50%
-8,00%
M Rentabilidade da Carteira% M Ref. Rentabil. (IPCA+ 3,5%)

Grdfico 14: Rentabilidade da carteira x Referencial de Rentabilidade por més do Fundo Capitalizado;
Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
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A tabela abaixo consolida o desempenho da carteira de investimentos do FSG e FC até o més de
Dezembro/2020, no ano de 2020, comparando-os com os referenciais de rentabilidade (IPCA) e as metas
respectivamente:

Fevereiro

o o =
5 i E
E E =
2 g E
] @ =
] (=] =

IPCA 0,21% 0,25% | 0,07% |-0,31% -0,38% 0,26% 0,36% 0,24%  0,64% 0,86% 0,89% 1,35%  104,52%
Meta (IPCA +1,3%) 0,32% 0,36% | 0,18% -0,20% -0,09% 0,37% 0,46% 0,34% 0,35% 0,97% 1,00% 1,46% 105,65%
Rent. Da Carteira - FSG | 0,45% -0,36% |-2,97% | 1,65% | 1,71% | 1,55% 1,62% 0,04% -1,18% -0,34% 2,81% 3,36% 108,48%
Meta (IPCA +3,5%) 0,50% 0,54% | 0,33% -0,02% 0,27% 0,55% 0,65% 0,53% 0,93% 1,15% 1,18% 1,65% 108,57%
Rent. Da Carteira- FC  0,33% -0,49% -6,50% 1,16% 1,27% 1,20% 1,75% -0,40% -0,62% -0,09% 2,74% 2,59% 102,64%

Tabela 8: Detalhamento da rentabilidade em 2020 até Dezembro; Fonte e Elaboragéo: DIRIN/IPREV.
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3. Principais Destaques dos Ativos Nao Financeiros

A Unidade de Gestdo dos Ativos Nao Financeiros (UFSG), cujo principal papel institucional é o de
rentabilizacdo/monetizacdo dos bens, ativos e direitos ndo financeiros do Fundo Solidario Garantidor (FSG)
realizou as seguintes agdes em 2020:

O FSG, instituido pela LC 932/2017, é composto, além dos ativos financeiros, pelos seguintes bens,
ativos, direitos ndo financeiros e receitas extraordinarias: i) imdveis; ii) participacdo acionaria no BRB; iii)
dividendos e juros sobre capital proprio das estatais em que o GDF for acionista; iv) produto das parcerias
publico-privadas do GDF; v) produto da cessdo de direito de superficie sobre estacionamentos e direito de
superficie sobre areas destinadas a regularizagao fundidria urbana e rural do DF e de suas empresas
publicas; vi) recebiveis do fluxo anual do principal corrigido da divida ativa do GDF a partir de janeiro de
2019; vii) recursos superiores a 125% da reserva matematica do novo Fundo Capitalizado; e viii) pelo menos
50% das novas fontes de receitas ndo tributdrias e concessdes.

Ao longo de 2020, a UFSG/DIRIN realizou diversas a¢des junto a atores do Governo do Distrito Federal
— GDF, como por exemplo, a Companhia Imobilidria de Brasilia - Terracap, a Companhia Urbanizadora da
Nova Capital - Novacap, a Secretaria de Economia - SEEC, a Companhia de Saneamento Ambiental do
Distrito Federal - CAESB, o DF-LEGAL, o SAMU, a PGDF, dentre outros, tendo em vista a
rentabilizacdo/monetizacdo dos bens, ativos e direitos ndo financeiros do Fundo Solidario Garantidor - FSG.

Registre-se que, em se tratando das agBes operacionais e planos taticos, no ano de 2020, a Unidade
realizou pequenas manutengles corretivas quando necessario, como por exemplo: troca de vidros,
corregdo em grades e caixa d’agua, dentre outras. Ja a limpeza de terrenos e glebas foi realizada em parceria
com as Administragdes Regionais do Distrito Federal — RA’s, mediante intermediagdo com a Secretaria
Executiva das Cidades, sem 6nus para o lprev/DF. Outro ponto a ser ressaltado foi a limpeza interna dos
apartamentos, residéncias e galpdes, realizada junto a FUNAP, almejando conservagao e higienizagao dos
imdveis do FSG. E de se verificar, ainda, o procedimento de monitoramento mensal in loco, realizado pela
UFSG.

A seguir, mais acdes e realizacdes da UFSG/DIRIN em 2020, cujo intuito foi o de monetizacdo e
rentabilizagdo dos ativos, bens e direitos ndo financeiros do FSG:

3.1 Estrutura da Unidade de Gestdo de Ativos Ndo-Financeiros - UFSG

O Decreto n2 40.706, de 08 de maio de 2020, alterou a estrutura administrativa do Iprev/DF,
possibilitando, no que tange a UFSG, a criagdo do Cargo de Assessor de Unidade de Gestao dos Ativos N3o-
Financeiros do Fundo Solidario Garantidor, vinculada a Diretoria de Investimentos; bem como a alteragao
da Geréncia de Documentagdo e Controle Imobilidrio - GEDCI para Divisdo de Controle Imobiliario e
Documentagdo — DICID.

Posta assim a questdo, é de se dizer a Unidade é encarregada das atividades de planejamento e gestao
ndo apenas dos imdveis e agdes do BRB, mas também dos demais ativos, direitos e receitas mencionados
no Art. 73-A da referida LC 932/2017 citados anteriormente; sendo composta pelo Chefe de Unidade -
UFSG, pelo Assessor do Chefe de Unidade, pela Coordenadora da Coordenagdo de Ativos Nao Financeiros
— COANF e pelo Chefe de Divisao de Controle Imobiliario e Documentagao — DICID.
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3.2 Entrada de Recursos no IPREV/DF Relativos ao Artigo 73-A da LC 932/2017

Para que fosse viabilizada a entrada de tais recursos, destacam-se:

i O acompanhamento econdmico-financeiro das estatais nao dependentes do DF;

ii.  As solicitagbes as Empresas Publicas e Sociedades de Economia Mista em relagdo a
observacdo da distribuicdo minima legal de dividendos/JCP pelas estatais, com pareceres
acatando tal solicitagdo;

iii. A inser¢do nas principais discussdes de PPP no ambito do DF, em conjunto com a
Secretaria de Projetos Estratégicos do GDF;

iv. Dentre outros, frisando sempre a necessidade e importancia da entrada de tais recursos
para um maior equilibrio financeiro e atuarial do sistema previdenciario do DF.

Por oportuno, cumpre destacar nao so os ingressos de recursos, como, também, os recursos transferidos
para o Fundo Financeiro, conforme politica global de alocagdo, aprovada na Ata da 502 reunido do CIAR,
referentes ao periodo de janeiro a dezembro de 2020, segundo quadro abaixo:

Receitas em Transferéncia

Item TOTAL
2020 em 2020
Iméveis 96.809,92 0,00 96.809,92
Part. Acionaria BRB 0,00 " 0,00 0,00
Part. Acionaria BRB - Dividendos/JCP 23.954.895,44  21.998.005,60 1.956.889,84
Outorga PPP GDF 0,00 " 0,00 0,00
Dividendos/JCP Estatais GDF 130.014.908,21 109.928.400,76  20.086.507,45
Direito Superficie - Estacionamentos 0,00 0,00 0,00
Direito Superficie - Reg. Fundiaria 0,00 0,00 0,00
Divida Ativa 303.695.929,74 303.695.929,74 0,00

TOTAL -->> 457.762.543,31 435.622.336,10 22.140.207,21

Fonte/Elaboracdo: DIRIN-IPREV/DF

3.3 Elaboracéo e Implementacdo do Plano de Gestdo Imobilidria - PGl 2020/2021

Previamente a vinda ao Iprev/DF da carteira de imdveis provenientes da Lei Complementar n2 917 e da
Lei n25.729, ambas de 21 de outubro de 2016, algumas legislagdes e o TCDF impuseram a necessidade de
elaboragdao e implementagdo de um plano estratégico, capaz de estabelecer diretrizes, parametros de
atuacdo e metas em relagdo a gestdo desses ativos.

A LC 932/2017, o Regimento Interno do Instituto, o Conselho de Administracdo do Iprev/DF e o TCDF,
por meio de sua Decisdo n? 3.281/2017, reforcaram tal necessidade, a qual foi cumprida em 19 de outubro
de 2018 pela UFSG, por meio do encaminhamento do PGl 2018/2019, aprovado tanto pela Diretoria
Executiva quanto pelo Conselho de Administragdo do Instituto. Desde entdo, anualmente a Unidade
elabora o PGI.

O documento traz andlises em relagdo ao mercado imobilidrio nacional e no DF, diretrizes legais e
instrumentos normativos relacionados a imdveis de RPPS, diagndstico completo dos imdveis da carteira,
acOes de administragdao, bem como diretrizes e propostas de destinagdao a ser dada para cada unidade
imobilidria.

Além disso, direciona a atuag¢do do Instituto em relagdo aos imdveis no que tange a administragao,
gestdo, seguranc¢a, monetizacao e rentabilizacdo desses ativos, passando eventualmente por solugdes
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como alienagdes, locagdes, estruturagao de Fundos de Investimento Imobiliarios - Fll ou Sociedades de
Propdsito Especifico -SPE para exploragao.

3.4 Tratativas para Acompanhamento, Continuidade e Aumento da Monetizagao de Ativos
Nao Financeiros

As tratativas dos demais bens, direitos e ativos nao financeiros do FSG vém sendo desenvolvidas junto
aos respectivos 6rgdos do GDF, quais sejam: i) repasse mensal ao Iprev/DF do fluxo relativo ao recebimento
da parte principal corrigida da divida ativa do Distrito Federal, referente aos recursos arrecadados pelo
Tesouro; ii) acompanhamento do andamento dos projetos de parcerias publico-privadas e concessGes
(processo SEI n200413-00004300/2018-06), para o qual estd inserida a concessdo do Centro de Convencdes
Ulysses Guimaraes; e (iii) acompanhamento junto a SEMOB com vistas ao recebimento diante da
implantacdo do servico de estacionamento de veiculos automotores de passageiros ou cargas, em
logradouros publicos e em areas pertencentes ao Distrito Federal (processo SEI n2 00413-00000233/2018-
42); (iv) continuar solicitando o recebimento da distribuicdo de dividendos e JCP de estatais.
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