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Introdugao

A Lei Complementar n2 769, de 30 de junho de 2008, instituiu o Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores do Distrito Federal — Iprev/DF como érgédo gestor Unico do Regime Prdprio de Previdéncia

Social do Distrito Federal - RPPS.

Visando a sustentabilidade e a administracdo dos ativos, busca-se a Politica de Investimentos como
processo estratégico do RPPS. A formulacdo desta politica esta vinculada a Resolucdo CMN n<9. 4.963,
de 25 de novembro de 2021, observando-se os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liguidez, motivacdo, adequacgdo a natureza de suas obrigacOes e transparéncia.

No ambito distrital, a Politica de Investimentos estabelece os principios, procedimentos, requisitos e
estratégia para a gestdo dos ativos administrados, basilada na manutencao do equilibrio econémico,

financeiro e atuarial dos ativos e passivos.

O objetivo deste documento é estabelecer, para o ano de 2022, os seguintes parametros de gestdo de

investimentos:

e 0O modelo de gestdo adotados;

e A estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagcdo e as
respectivas carteiras de investimento, bem como os pardmetros, as rentabilidades e os limites
perseguidos para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigacdo
de uma mesma pessoa juridica. A estratégia de alocacdo buscard a compatibilidade com o
perfil das obrigacGes previdencidrias, a manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e a
observancia dos limites legais;

e Os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil
de suas obrigacbes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio
financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

e A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagao dos
ativos: a) as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; b) os demais
ingressos financeiros auferidos pelo regime proéprio de previdéncia social; c) as aplicagdes
financeiras; d) os titulos e os valores mobiliarios; e) os ativos vinculados por lei ao regime
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proprio de previdéncia social; e f) demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria
do regime préprio de previdéncia social.

e Explicar os principais riscos inerentes aos investimentos, inserindo os respectivos limites e
tolerancia com a estrutura e os cendrios existentes, de modo a servir de referéncia para a¢des
de monitoramento ao longo do exercicio, determinando-os em parametros de rentabilidade a
ser alcancados;

e Definir limites maximo e minimo planejados para cada um dos segmentos e modalidades de
investimento na vigéncia da politica de investimento, representando-os na estratégia de
alocacdo de cada plano, com pardametros de rentabilidade especificado por perfil de cada
plano;

e Apolitica de gestdo de risco e a metodologia de precificacdo da carteira de investimentos, com
o plano de contingéncia, a ser aplicado e as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Politica, dos parametros
estabelecidos nas normas gerais dos regimes préprios de previdéncia social, de excessiva
exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

e As aplicagdes no segmento de imdveis vinculados por lei, por meio do Plano de Gestdo

Imobiliario.
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2. Justificativa

Compete ao Conselho Monetario Nacional (CMN) estabelecer a forma de aplicagdo dos recursos dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), conforme redacdo da Lei n2. 9.717/1998. A Resolucdo
n?. 3.922, de 25 de novembro de 2021 dispunha sobre as diretrizes e os limites de aplicacGes de

recursos e passou por duas alteragdes: Resolugdo n2. 4.604/2017 e Resolugdo n2. 4.695/2018.

Antes do inicio do exercicio de 2022, sob a vigéncia da Resolugdo CMN n2. 3.922/2010, houve a
elaboracdo da Politica de Investimentos para 2022 com deliberacdo nas instancias de alcada, quais

sejam:

o CIAR: octagésima sétima reunido ordinaria do Comité de Investimentos e Analise de Riscos do
IPREV/DF, em 18 de agosto de 2021; e
e CONAD: quinquagésima terceira reunido ordindria do Conselho de Administracdao, em 12 de

dezembro de 2021.

Consolidando as Resolugdes anteriores, e dando continuidade as melhorias do ambiente regulatério
do Regime, propuseram-se alteragdes e introdugdo de novos institutos, em sintese, conforme cita o

Voto da CMN:

e desmembramento do segmento “Renda Varidvel e Investimentos Estruturados” e criagdo de
segmento especifico para fundos imobiliadrios, a fim de proporcionar um melhor tratamento a
cada categoria de investimento. No segmento “Renda Varidvel”, passa a constar apenas os
fundos de investimentos classificados como agdes e fundos de indice de mercado de renda
varidvel (ETF renda varidvel), ao passo que, no segmento “Investimentos Estruturados”,
constardo os seguintes ativos: i) Fundos de Investimento Multimercado; ii) Fundos de
Investimento em ParticipacGes (FIP); e iii) Fundos de Investimento classificados como “A¢des
— Mercado de Acesso”;

e requisitos e a obrigatoriedade de adogao de critérios técnicos para a contratagdo de pessoas
juridicas para exercerem a atividade de avalia¢do de investimento em valores mobiliarios;

e criacdo do segmento de empréstimos consignados para a aplicacdo dos recursos do RPPS;

e obrigatoriedade de segregacdo dos recursos do RPPS em relagdo aos do ente federativo;
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o flexibilizacdo dos limites globais de aplicagdo dos recursos para os RPPS enquadrados nos
niveis Il e IV do Pro-Gestao;

e requisitos para aplicacdo no segmento de investimentos no exterior pelo RPPS;

o flexibilizagdo do limite prudencial de aplicagdo de no maximo 20% dos recursos do RPPS em
um unico fundo para fundos constituidos exclusivamente por titulos publicos; e

e delineamento de regras para o desenquadramento passivo ocasionado por situacles

involuntarias.

Os segmentos da nova Resolugdo estdo dispostos da seguinte forma:

SEGMENTO Artigo TIPO DE ATIVO
Art. 79,1, a Titulos Pablicos Federais
Art. 79, 1, b Fundos 100% Titulos TN
Art. 79,1, ¢ Fundos Renda fixa "livre"
Art, 79, 11 Operagies Compromissadas
Art. 79, 111, a FI Renda Fixa "Referenciado”
[HENIB12) PR Art. 79, 111, b ETF - Fundos de indice de renda fixa
PSS R VR iy e
Art. 79,V a FIDC
Art. 79, V, b FI Renda Fixa "Crédito Privado”
Art. 79, V, c FI Debéntures de Infraestrutura
RENDA VARIAVEL L gl | fldeAcBes
Art. 89, II ETF - Indices de Agdes - Art. 89, I, b
Art. 99, I Renda Fixa "Divida Externa”
INVESTIMENTC NO . .
EXTERIOR. Art. 99, II Fundos de Investimento no Exterior
Art, 99, II1 Fundos BDR - Nivel 1
Art. 10, I Fundos Multimercados
ESTRUTURADOS Art. 10, II Fundos em Participagdes - FIP
Art. 10, III Fundos "Mercade de Acessc”
FUNDOS IMOBILIARIO Art. 11 FI Imobiliaric - FII
CONSIGNADOS Art. 12 Consignados
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3. Cenario EconOmico

Conforme relatado no item supra (justificativa), manter-se-a o Cenario Econdmico, pois tal item motiva

a proposicdo das metas para o fundos geridos pelo IPREV/DF.

Internacional

EUA criam 531 mil empregos em outubro, acima do esperado e taxa de desemprego cai a 4,6%. A
geracdo de empregos surpreendeu positivamente em outubro nos Estados Unidos, com um saldo
liguido de 531 mil contratacGes (consenso 450 mil). A boa performance foi reforcada pela revisdo de
dados anteriores, que elevou em 235 mil o nimero de empregos gerados em agosto e setembro,
segundo o Relatério de Emprego (payroll) divulgado pelo Departamento de Trabalho no inicio de

novembro de 2021.

Por fim, a taxa de desemprego voltou a recuar, passando de 4,8% para 4,6%. A projecao era de que a
taxa de desemprego fosse para 4,7% em outubro. Por outro lado, a taxa de participagdo segue bem
abaixo dos niveis pré pandemia, o que em conjunto com a perda total de empregos ainda acumulada,
sugere que o processo de normalizagdo ainda nao é pleno. Com isso, o Fed mantém os argumentos

para sustentar sua postura cautelosa ante o debate de alta dos juros.

EUA - Taxa de desemprego — Mensal, em %
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Fonte: Bloomberg

A taxa de desemprego da zona do euro caiu de 7,5% em agosto para 7,4% em setembro, segundo
dados com ajustes sazonais divulgados pela agéncia oficial de estatisticas da Unido Europeia, a
Eurostat. O resultado surpreendeu analistas consultados pelo Wall Street Journal, que previam
manutencdo da taxa em 7,5%. A Eurostat estima que havia 12,079 milhdes de desempregados na zona
do euro em setembro. Em relagdo a agosto, o nimero de pessoas sem emprego na regido teve queda
de 255 mil.

Zona do Euro - Taxa de Desemprego — Mensal, em %

Previsao: 7,5
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Fonte: Bloomberg

O indice de gerentes de compras (PMI) industrial da China acelerou de 50,0 em setembro para 50,6
em outubro, conforme pesquisa divulgada na segunda-feira, 12, pela IHS Markit em parceria com a
Caixin Media. indices acima de 50 indicam expans3o da atividade. Entre os fatores que contribuiram
para o aumento, o relatério destaca o crescimento da demanda interna. Entretanto, ha sinais de alerta
para a manutencdo da taxa nos proximos meses, em especial, por causa do recrudescimento da covid-
19 em algumas regides do pais. "Notamos que o impacto da pandemia sobre a industria diminuiu

desde o final de setembro até meados de outubro conforme o nimero de novos casos de covid-19
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diminuiu, o que aumentou a demanda. No entanto, restricdes a oferta tornaram-se o principal fator a

afetar a economia“, disse Wang Zhe, economista sénior no Caixin Insight Group.

China - PMI Industrial — Mensal, em pontos

Previsao: 50,0

Expansao .. ..
50,6 Estatisticas historicas

Inicio: 11/2010

Retracao

45,0
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40,0 Min. 40,3 em 02/2020
Média 50,7
35,0

Fonte: Bloomberg

BRASIL

Dados divulgados através do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) revelam uma
disformidade no comportamento dos setores da economia brasileira para o ano de 2021. Com a
paralisa¢do das fabricas principalmente automotivas devido a escassez de semicondutores, plasticos e
aco somados aos problemas de logisticas internacionais apds a quebra da cadeia produtiva mundial e
o aumento de casos da variante delta na Asia, é de se esperar que o setor continue sofrendo. A

industria de transformacgdo apresentou uma queda de 0,7% no més.

Os bens duraveis, por exemplo, indicam uma retragao em torno de 21,8% quando comparado ao més
de fevereiro de 2020. Contudo, o setor de bens de capital, apresenta uma performance acima do

periodo pré-pandemia, para o mesmo periodo dos bens duraveis.
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Com a maior mobilidade da economia devido ao avancgo da vacinagao, o setor de servicos, por outrora
tdo combalido, passa apresentar importante reacdao muito devido ao consumo da familia, pois quando
comparado a agosto de 2020, o crescimento chega a ser de 42,3%, segundo o IBGE. Além disso, o setor
de servicos ja esta acima do patamar do periodo de fevereiro de 2020. Contudo, com a continuidade

dos programas assistenciais criados e/ou intensificados durante a pandemia, aumento dos custos tem-

se o temor de intensificar a inflagdo.

O mercado estima a taxa de juros para 2022 devera ser em torno de 12% a.a. Os impactos negativos
sdo inumeros. Do lado da oferta, a construcdo civil e a industria de bens de capital reduziram os
investimentos por encarecimento, escassez de crédito e desaquecimento da economia chinesa. O risco
do encarecimento da energia preocupa todos os setores da industria. Além disso, as dificuldades na

compra de insumos, matérias- primas. Do lado da demanda, o consumo das familias sofre com o

encarecimento do crédito, inflagdo e nivel de desemprego elevado.

Com tantos pontos sobre a economia brasileira turvos, é importante destacar os indicadores de
confianga dos consumidores e empresarios da Fundag3o Getulio Vargas (FGV). Em setembro, o indice

de Confianca Empresarial recuou 2,5 pontos, fechando em 99,9 pontos. Ja o indice de Consumidor

recuou 7,2 pontos, terminando em 74,6.

Grafico 1: Confianca de consumidores e empresarios
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Fonte: FGV IBRE.
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Inflagao

A percepgdo do mercado é de que existem iniUmeros fatores que pressionam a inflagao, por exemplo,
o IPCA, indicador oficial do governo, segue apresentando tanto no segmento mais volatil, como
energia e alimentos, e o nucleo de inflacdo pressao altista. As expectativas inflacionarias seguem se
deteriorando por questdes fiscais e depreciagdo cambial. Para agravar, o mundo ainda tenta organizar

a cadeia produtiva global em meio a elevacdo da demanda por bens e servicos.

Contudo, o cendrio politico turbulento, aproximacao do periodo eleitoral faz com que desperte uma
maior desconfianga sobre os gastos fiscais. O governo tenta aumentar seus gastos, apesar de que, sem
muita margem e com boa probabilidade de furar o teto que é um instrumento pragmatico para a
relacdo entre divida/pib brasileiro. No curto prazo, maior gasto publico resulta em uma demanda
agregada maior, perda de confianca no mercado, o que eleva os prémios na curva de juros e
depreciacdo cambial. Ndo s6 a inflacdo de curto prazo é impactada de modo desfavordvel, como a de
médio prazo via expectativas. Expectativas inflaciondrias para os anos de 2023 e 2024 estdo acima da

meta inflacionaria, o que causa ruido no mercado, assim aumentando a pressdo sobre o Banco Central.

Expectativas anuais para o IPCA

—(2] —D022

2023 2024

Jan-21
Feb-21
Mar-21
Apr-21
May-21
Jun-21
Jul-21
Aug-21
Sep-21
Oct-21
Now-21

Fonte: Bacen
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Aspecto Fiscal

As contas dos governos subnacionais (estados e municipios) apresentam superavit primario em agosto
de 2021, de 16,7 bilhdes de reais, segundo a FGV. Contudo, apesar de que, os nimeros impressionam
devido as iniUmeras dificuldades para a economia, alguns fatores ndo trazem tanto otimismo para o

médio e longo prazo. Isto se deve, pois certos fatos sdo de natureza ndo recorrente.

Ainda segundo o FGV, a arrecadagdo do ICMS registrou elevagdo na ordem de 24,7 % entre janeiro e
agosto de 2021, em relacdo aos pares dos anos passados. explicacdo decorre de uma fraca base de
comparacao, vide os impactos da restricdo causada pelo COVID-19, e alta nas commodities esséncias

para energia e o pais.

Para atender todas as demandas de elevacdo de despesas, o governo tem tentado criar mecanismo
para flexibilizar o instrumento “teto de gastos”. Com a PEC do Precatdrio, criou-se um espago de RS
108 bilhdes de reais. Dentro da mesma proposta, o calculo para o teto de gastos poderia ser alterado,
com a inflacdo sendo contabilizada até dezembro. Parte sera absorvida por conta da inflacdo.
Sobrando R$86 bilhdes de reais deverdo ser utilizados no novo programa de assisténcia social, que
garantira para 17 milhdes de familias, RS 400,00 reais mensais. O resto estimado em RS 22 milhdes de

reais serdo destinados para o vale gas e auxilio caminhoneiro.

O perigo desse tipo de movimento acontece da expectativa dos agentes econémicas na ancoragem da
trajetdria da divida publica. Se for crivel, o impacto sera positivo, perceberemos reducdo dos juros em
toda a curva. O afrouxamento do teto de gastos acarreta em desconfianca do mercado sobre a
trajetdria da divida publica levando consigo a exigéncia de um prémio de risco, o que impacta de modo
negativo na taxa de juros, no crescimento do pais, reducao do pib efetivo e potencial, além da

depreciagao cambial.
Politica Monetaria

O Copom elevou a taxa basica de juros na ultima reunido em 150 pontos-base, adiantando uma outra
alteragdo positiva em 150 pontos-base visando garantir a convergéncia da inflagdo para as metas. Por
fim, projecdo indicam que a SELIC se movera para a casa dos dois digitos no inicio do préximo ano,

avancando ainda mais no territdrio contracionista.
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De acordo com o BTG, a projecao de inflacdo estao 9,5% para 2021, 4,1% para 2022 e 3,1 para 2023.
O principal fator para a rdpida deterioracdao do quadro fiscal, € o comportamento do governo ao
encaminhar uma proposta de alteracdo do teto de gastos. Por fim, é esperado uma elevacao de 150
pontos-base em dezembro, fazendo com que a taxa de juro basico encoste em 11,75% no comeco de

2022, outra elevacdo em 150 pontos-base em fevereiro e uma alta de 100 pontos-base em margo.
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Modelo de gestao

O lprev/DF realiza gestdo prépria de seus investimentos nos moldes previstos pelo art. 21, § 19, item
I, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021. As decisBes e as a¢des de investimento e desinvestimento sio

tomadas diretamente pelo Iprev/DF e ndo por administrador de carteira contratado.

A Lei Complementar n2 769/08 e suas alteragdes, constituiem trés fundos: Fundo Financeiro, Fundo

Solidario Garantidor e Fundo Capitalizado.

As receitas desses fundos contém os investimentos do Iprev/DF, em fundos de investimento
administrados por instituicdes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para a gestdo
profissional. Embora a gestao de cada fundo de investimento especifico seja realizada pelos gestores
e administradores da instituicdo financeira, ndo atuando diretamente o lprev/DF na aquisicdo dos
ativos subjacentes ao fundo, cabe ao Instituto determinar os padrées de alocacdo globais da carteira
consolidada de investimentos, os limites de risco e exposicdo, e os referenciais de rentabilidade

(benchmarks) a serem perseguidos pelos fundos nos quais aplicam os recursos.

Para 2021, considerando o cendrio de mudancga dos titulos publicos federais, o Iprev/DF iniciou a
constituicdo de carteira propria de titulos, avaliando a definicdo com viés positivo dos préximos
movimentos dos ativos de renda Fixa. A compra direta de titulos publicos pode ser utilizada como
importante instrumento de mitigacdo da volatilidade da carteira. A Secretaria de Previdéncia, em 27
de dezembro de 2017, editou a Portaria MF n2 577, permitindo que os Regimes Préprios de
Previdéncia Social venham a adquirir diretamente titulos publicos federais sem a necessidade de
marca-los pelo valor de mercado e sim pela sua curva intrinseca de rendimentos, o que era vedado até

entao.

Tal estratégia, estd mais aderente ao perfil do novo Fundo Capitalizado, que possui uma estrutura de
passivo tipicamente previdencidria. No caso do Fundo Solidario Garantidor — FSG, a marcacdo na curva

ndo é recomendavel, pois o art. 46 da LC 932/17, tras o seguinte:

“Art. 46. As disponibilidades financeiras vinculadas ao extinto Fundo Previdencidrio do Distrito
Federal - DFPREV existentes na data da publicagdo desta Lei Complementar sdo incorporadas
pelo Fundo Soliddrio Garantidor, devendo a utilizagdo desses recursos obedecer as seguintes
diretrizes:
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| - os recursos do Fundo Soliddrio Garantidor somente podem ser utilizados para o pagamento
de beneficios previdencidrios;

Il - as reservas sdo mantidas em conta grdfica apartada, constituindo sua principal reserva
garantidora das obrigag¢des dos demais fundos, caso haja necessidade;

Il - a partir do exercicio de 2017, fica autorizada a utilizacéo para pagamento de beneficios
do _montante relativo ao resultado total do investimento verificado no ano _anterior,
decorrente da rentabilizacdo da carteira de ativos do Fundo;

IV - a partir do exercicio de 2019, fica autorizada a utilizacdo para pagamento de beneficios
do _montante relativo ao resultado liquido do investimento verificado no ano anterior,
decorrente da rentabilizacdo da carteira de ativos do Fundo que superar a inflagdo medida
no exercicio.”(g.n)

Assim, considerando a previsdao de utilizacdo da rentabilidade do ano anterior para pagamento de
beneficios do Fundo Financeiro para o proximo exercicio, ndo recomenda-se a marcag¢do na curva. Ja
a aquisicdo direta de titulos publicos pode ser feita contabilizando-os a mercado, como forma de diluir
os custos com despesas administrativas da carteira de investimentos, sem, entretanto, mitigar a

volatilidade.

4.1. Governanga de Investimentos

i.  Politica de Investimento - Anual: elaborada e proposta pela Diretoria de Investimentos -
DIRIN, e submetida a aprovagdo do Comité de Investimentos e Analise de Riscos - CIAR, da
Diretoria Executiva e ao Conselho de Administragdo — CONAD, a quem compete a sua
aprovacdo definitiva.

Escopo: Diretrizes globais de alocagdo para o médio prazo, entendido como o prazo de um
ano.
Algadas: DIRIN - CIAR - DIREX > CONAD

ii.  Macroalocagbes - mensal: elaborada e proposta pela DIRIN ao CIAR, a quem compete a
deliberagdo definitiva.

Escopo: define a estratégia de alocagdo de curto prazo, entendido como o periodo de um més,
estipulando segmentos de alocacdo e realocagdo, e os volumes financeiros envolvidos,
sempre a luz das diretrizes, limites e objetivos estabelecidos na Politica Anual vigente.
Al¢adas: DIRIN - CIAR

iii.  Microalocagoes - Didria: executada permanentemente pela Diretoria de Investimentos.
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Escopo: decisGes sobre ativos e momentos especificos que deverdo sofrer investimentos e
desinvestimentos, de forma a executar as diretrizes da Politica Anual e as decisdes mensais do
CIAR, de acordo com o acompanhamento diario do mercado. Envolve ainda as operacGes
visando administrar os niveis de risco e enquadramentos legais da carteira, bem como a
realizacdo das operagdes com o objetivo de fazer face ao fluxo de caixa apontado pela
Diretoria de Administracao e Financas.

Caberdo ainda a DIRIN as decisOes, de acordo com o acompanhamento didrio do mercado, de
alocacdo de novas receitas, informando-as ao CIAR para elaborar as macroalocag¢bes
posteriormente.

Alcadas: DIRIN

Politica Anual Macro alocagao Micro alocacao
Diretrizes Globais de alocagio mensais diarias
para médio prazo Mandados globais de alocagéo Execugbes de alocagdo para curto
para médio prazo prazo

CONAD - Conselho de
Administracdo

DIREX - Diretoria Executiva

CIAR - Comité de CIAR - Comité de
Investimentos e Analise de Investimentos e Analise de
Riscos Riscos

Diretoria de Diretoria de Diretoria de
Investimentos Investimentos Investimentos
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4.2, Selecao de prestadores de servigos

As instituicOes gestoras e administradoras e os fundos de investimento que receberdo recursos do
Iprev/DF serdo submetidas ao processo de credenciamento por parte do Instituto, nos moldes exigidos
pelo atual Ministério da Economia, por meio da Instru¢do Normativa MPS n2 519/2011 e, portanto,
deverdo contar com autorizacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de
administragdo e avaliacdo de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimentos

por agéncia classificadora de risco (rating) em funcionamento no Pais para o exercicio de 2022.

Além das normas expedidas pelo 6rgdo regulador, o processo de credenciamento de fundos de
investimento e instituicdes financeiras adequou-se a Portaria n2 38, de 26 de junho de 2017, que
estabelece a metodologia especifica a ser adotada pelo Iprev/DF por ocasido de seus credenciamentos
periddicos, os quais passaram a ocorrer de forma publica, isonémica e competitiva, selecionando-se
assim os mais eficientes para a carteira do Iprev/DF, avaliando-se potenciais conflitos de interesse e

gue os objetivos estejam alinhados aos objetivos do Instituto.
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Passivo previdenciario e Metas de rentabilidade

Atualmente, como resultado da reestruturacao previdenciaria introduzida pela Lei Complementar n2
932, de 3 de outubro de 2017, o Iprev/DF administra trés diferentes Fundos, com estruturas de passivo

distintas, a saber:

i. Fundo Financeiro: passivo previdenciario abrange todos os servidores e inativos que
ingressaram no servico publico do Distrito Federal anterior a mar¢o de 2019. Baseia-se em regime de
reparticdo simples, ou seja, toda a arrecadacdo de contribuicdo patronal e dos servidores ativos e
inativos é utilizada para o pagamento de beneficios dos inativos dentro do mesmo exercicio. O Fundo
apresenta situagao deficitaria e necessita da complementacao de recursos do Tesouro do Governo do
Distrito Federal para fazer face ao pagamento de suas obrigacdes atuais.

. Referencial de rentabilidade:

Devido ao seu carater ndo acumulativo, decorrente de seu regime de reparticdo simples e situacdo
deficitdria, a taxa utilizada para o calculo do resultado atuarial do Fundo Financeiro é de 0%.

ii. Fundo Capitalizado: passivo previdenciario que abrange todos servidores do Distrito Federal
gue ingressaram a partir da data do efetivo funcionamento da previdéncia complementar do Distrito
Federal — DFPREVICOM, qual seja 12 de margo de 2019, com beneficio e base de contribui¢des
limitadas ao teto fixado para o Regime Geral de Previdéncia Social. Além do regime de capitalizagdo
qgue Ihe da o nome, o que significa que as contribui¢bes arrecadadas serdo capitalizadas para a
formagdao de reserva garantidora dos beneficios previdencidrios sendo o Fundo Capitalizado de
beneficio definido.

. Referencial de rentabilidade:

A metodologia para o calculo da meta de rentabilidade ou taxa atuarial do futuro Fundo Capitalizado
foi normatizada pelo Iprev/DF por meio da Portaria Iprev/DF n2 68, de 18 de outubro de 2017. Segundo
a portaria, a taxa de juros parametro para o Fundo Capitalizado de regime de beneficio definido tera
como base a taxa média dos Ultimos trinta e seis meses do titulo publico federal indexado ao indice de
Precos ao Consumidor Amplo — IPCA com vencimento equivalente mais aproximado da duragdo do
passivo do plano de beneficios. A taxa de juros de referéncia devera situar-se no intervalo entre 70%

desta taxa (superior) e esta taxa de 0,4% (inferior).
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Uma vez que o Fundo Capitalizado ainda ndo possui estudo atuarial do passivo atual. Sendo assim,
utilizou-se a Portaria citada e esta Politica de Investimentos adotara como referéncia a taxa média dos
36 meses encerrados em 12 de novembro de 2021 do titulo publico federal NTN-B com duration
aproximado de dez anos, representada pela NTN-B 2035, cujo intervalo superior (70% da média) teve
2,8% e a média inferior foi de 2,6%.

A meta de rentabilidade para o Fundo Capitalizado do Distrito Federal em 2022 é de 2,6% acima do
indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA. *

iii. Fundo Solidario Garantidor: fundo de solvéncia, composto pelos recursos financeiros do
antigo Fundo Capitalizado, extinto pela Lei Complementar n? 932/2017, bem como pelos ativos ndo
financeiros a ele destinados, incluindo-se a carteira de imdveis, ac6es do BRB e outras receitas e
direitos listados no artigo 73-A da referida Lei Complementar. Em virtude do Art. 46 da LC n2 932/17,
a cada ano a rentabilidade do FSG obtida que exceder a inflacdo do periodo poderd ser utilizada para
pagamento de beneficios do Fundo Financeiro no ano seguinte, referente aos ativos financeiros do

Fundo.

Quanto aos ativos ndo financeiros, entende-se que?, n3o obstante sua diferenca de natureza em
relacao a liquidez, tais ativos devem contar com estratégia analoga a definida para os ativos financeiros
do Fundo Solidario Garantidor, ou seja, devem estabelecer minimamente: 1) Para os Iméveis: ii)
estudos de mercado e cendrios, a servirem de insumos para o delineamento de estratégias de curto e
médio prazo; e ii) parametros minimos e maximos de curto prazo a serem verificados nos anos
subsequentes; e 2) Para a Participacdo Aciondria no BRB: compromissos, condutas e acdes a serem
respeitados de modo que os objetivos da sociedade investida estejam minimamente alinhados aos

objetivos e necessidades previdenciarias do Instituto.

1. 0 IPCA é produzido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, e mede as varia¢des de precos ao
consumidor ocorridas nas regides metropolitanas, inclusive Brasilia. O IPCA é o indice de pregos utilizado pelo
Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos do sistema de metas de inflagdo. A vinculagdo
da rentabilidade dos ativos garantidores dos beneficios a indice de pregos busca garantir a paridade do poder de

compra dos assistidos no periodo de seu recebimento, acrescido da rentabilidade auferida pela taxa de juros.

2 Redacgdo da Nota técnica n2 04/2018 — IPREV/DIRIN, de 05 de junho de 2018, processo SEI n2. 00413-
00001724/2018-19.
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Em relacdo a Carteira de Imdveis, o principal documento da atuacdo do Iprev/DF é o Plano de Gestdo
Imobiliaria (PGI), revisado anualmente e submetido a instancias superiores de governanga, onde
contém macro diretrizes acerca das estratégias e acdes a serem adotadas por imdvel ou tipos de
imdvel, considerando-se, para tanto, premissas atualizadas do mercado imobilidrio e

caracteristicas/especificidades de cada ativo.

J4 em relagdo a Participagdo Aciondria no BRB, a Diretoria de Investimento realiza acompanhamento
dos principais fatos relevantes, levando-os ao Comité de Investimento e Analise de Risco para
acompanhamento. O principio norteador, no caso dos ativos financeiros, deve ser o de preservagao
do principal existente na data da criacdo do FSG, e a utilizacdo dos rendimentos para garantia da

solvéncia do sistema previdenciario.

Desta forma, no caso de alienacdo de imdveis ou da venda total ou parcial das acGes no BRB que
compdem o patrimoénio do FSG, os recursos arrecadados devem ser aplicados em ativos financeiros,
de acordo com a Politica Anual de Investimentos para o ano em que forem realizados. Nesse caso,
havera apenas uma permuta entre tipos de ativo: o Iprev/DF aliena ativo ndo monetario e de baixa
liguidez e realiza reinvestimento dos recursos adquirindo ativos com alto potencial monetdrio e alta

liquidez.

Uma vez que os recursos obtidos com alienagdo dos bens mdveis ou com a venda total ou parcial das
acdes no BRB sejam aplicados em ativos financeiros, os seus rendimentos poderdo ser utilizados no

ano seguinte para pagamento de beneficios, conforme disposto no Art. 46 da LC 932/2017.

No caso de obtencdo de receitas por meio de aluguéis e quaisquer outros rendimentos relativos a
exploracdo da carteira imobiliaria, ou ainda, da obtencdo de dividendos e Juros sobre Capital Préprio
(JCP) provenientes da titularidade de aces do BRB, o Iprev/DF possui a prerrogativa de utilizacdo para
pagamento de beneficios previdenciarios no mesmo exercicio, mediante constatacdo da insuficiéncia
financeira no periodo, a ser apontada formalmente pelo Tesouro do Distrito Federal, vinculado a
Secretaria de Economia. Receitas que porventura n3ao venham a ser utilizadas de imediato
permanecem na carteira de ativos financeiros até que venham a ser utilizadas, e seus rendimentos
somam-se aqueles a serem apurados de acordo com o art. 46 da LC 932/2017, sendo aplicados
conforme as diretrizes da Politica Anual de Investimentos.
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. Referencial de rentabilidade:

Por se tratar de um fundo de solvéncia e ndo possuir massa de servidores atrelada aos seus ativos, o
Fundo Solidédrio Garantidor tem como objetivo a monetizagdo e a rentabilizacdo dos seus recursos, os

guais sao revertidos para auxilio no pagamento de beneficios dos outros dois Fundos.

Dadas suas caracteristicas, os investimentos em ativos financeiros do Fundo Soliddrio Garantidor
deverao ter perfil conservador e aderente aos referenciais de rentabilidade de curto prazo, de modo
que a volatilidade tipica de investimentos mais longos ndo ocasione retornos negativos ao seu
patriménio, o que poderia comprometer a utilizacdo no exercicio financeiro seguinte para beneficios

do Fundo Financeiro.

Assim, propoe-se que sua meta de rentabilidade para 2022 esteja vinculada a Meta SELIC e
descontada a projecdo de inflagio para o préximo ano, com base no Boletim Focus de 12 de

novembro de 2021, que é de 1,06% ao ano, acima do IPCA.

Vale ressaltar que, apesar da mudanca do atual cenario ante o cendrio de 2021 (mudanga da taxa SELIC
e aceleragdo da inflacdo, principalmente), deve-se manter a meta perseguida, pois houve deliberagédo

nas instancias de decisdo antes do inicio do exercicio.
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Estratégia de alocacao 2022

Da mesma forma como se procedeu para definicdo das metas de rentabilidade, a estratégia de
alocacdo serd definida de maneira individualizada para cada um dos trés Fundos administrados pelo
Iprev/DF, dadas as suas naturezas distintas, embora o cenario econdmico base para os trés fundos seja

naturalmente o mesmo. Visando a nova resolugao e aos novos parametros, ha a distribuicdo da

seguinte forma, com referéncia ao més de Dezembro/2021:

LIMITE DA = PDSI@J&D
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUC}EO LIMITE?)DA [ (Rl ATLE’:;)DA Sl ATUAL DA
CMN % a CARTEIRA (%)
Art. 79,1, a Titulos Piiblicos Federais 100 100 R$ 350.117.628,09 8,76%
Art. 72, 1, b Fundos 100% Titulos TN 100 100 R$ 1.872.791.195,31 46,84%
Art. 79, 1, c Fundos Renda fixa "livre" 100 100 R$ 0,00 0,00%
Art. 79, 11 Operagies Compromissadas 5 5 R$ 0,00 0,00%
Art. 70, 111, a FI Renda Fixa "Referenciada” 60 60 R$ 508.128.714,54 12,71%
RENDA FIXA P .
Art. 72, 111, b ETF - Fundos de indice de renda fixa 60 60 R$ 0,00 0,00%
Obrigagdo ou coobrigagdo de instituicdes
Art. 79, TV financeiras bancérias autorizadas 20 20 R$ 0,00 0,00%
Art. 7°, V, a FIDC s 5 R$ 0,00 0,00%
Art. 79, V, b FI Renda Fixa "Crédito Privado” 5 5 R$ 114.881.013,37 2,87%
Art. 70, V, ¢ FI Debé&ntures de Infraestrutura 5 5 R$ 0,00 0,00%
. . 809, fo} . .
RENDA VARIAVEL Art. 89, I ’ FI de Aciies 30 30 R$ 665.780.294,59 16,65%
Art. 89, 11 ETF - indices de Agdes - Art. 89,1, b 30 30 R$ 0,00 0,00%
Art. 99, 1 Renda Fixa "Divida Externa” 10 10 R$ 0,00 0,00%
INVESTIMENTO NO o . .
EXTERIOR. Art. 9o, 11 Fundos de Investimento no Exterior 10 10 R$ 289.972.376,65 7,25%
Art. 99, 11T Fundos BDR - Nivel 1 10 10 R$ 71.851.266,76 1,80%
Art. 10, I Fundos Multimercados 10 10 R$ 27.968.785,64 0,70%
ESTRUTURADOS Art. 10, 11 Fundes em Participagées - FIP 5 5 R$ 60.149.358,07 1,50%
Art. 10, III Fundos "Mercado de Acesso" 5 5 R$ 0,00 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIO Art, 11 FI Imobilidrio - FII 5 5 R$ 36.750.542,20 0,92%
CONSIGNADOS Art, 12 Consignados 5 5 R$ 0,00 0,00%

Fundo Financeiro:

Os recursos arrecadados com as contribui¢des patronais e dos servidores do Fundo Financeiro sdo
aplicados em instrumentos de curto prazo e alta liquidez, uma vez que sdao desembolsados para o

pagamento de aposentados e pensionistas do plano no mesmo exercicio.

Desta forma, as aplicacdes dar-se-do em fundos de investimento atrelados ao CDI / IRF-M / IRF-M1.
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Fundo Capitalizado:

O perfil de longo prazo do passivo, cenario desafiador para crescimento e baixas taxas culminam em
alocacdo mais agressiva. O investimento neste segmento terd como objetivo a diversificacdo dos

investimentos, dentro dos limites da Resolugao e desta Politica.

Investimentos relacionados a ativos no mercado internacional, tais como fundos que apliqguem em
renda variavel no exterior, com ou sem vinculagdo a varia¢do de divisas, poderdo receber alocacées
como forma de descorrelacionar o risco de mercado da carteira dos ativos domésticos,
proporcionando rentabilidade em momentos de maior estresse nos ativos de juros e acionarios no

Brasil.

E, apesar do cendrio desafiador, a estratégia de alocacdo do Fundo Capitalizado (dadas as suas
peculiaridades) devera concentrar-se majoritariamente em ativos atrelados as Notas do Tesouro
Nacional — Série B— NTN-B, cuja rentabilidade é atrelada ao IPCA acrescida de taxa de juros. A alocacao
poderd ocorrer por meio de fundos de investimento, cuja carteira acompanha indice composto por
NTN-B, tais como o indice de Mercado Anbima - B - IMA-B e seus subindices, ou indice de Duragdo

Constante Anbima IPCA - IDKA IPCA, ou por meio da compra direta de NTN-Bs em mercado.

A predominancia de ativos vinculados a inflagdo permite a correlagdo positiva entre a meta atuarial,
gue apresenta o componente indexado ao IPCA. A preservagdo do valor real das reservas, por meio da
aderéncia a indice de precos, bem como o seu crescimento por meio da taxa de juros obtida, é a

principal forma de assegurar a renda dos segurados no seu periodo pés-laboral.

Quanto ao prazo dos titulos ou dos indices, a estratégia deverd concentrar-se no segmento de prazo
até 5 anos, representado pelo IMA-B 5 ou em titulos publicos atrelados ao IPCA de prazo equivalente,
considerando-se a forte volatilidade do IMA-B completo ou das NTN-Bs de maior prazo, no caso da
marcacdo a mercado. Os titulos de prazo mais longo deste e de outro indexador poderdo ser adquiridos
em momentos de prémios atrativos diretamente pelo Iprev/DF e marcados pela sua curva intrinseca
de rendimentos, possibilidade apontada na Se¢do Modelo de Gestdo desta Politica, e que nao adiciona

volatilidade a carteira.
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Adicionalmente, a carteira devera contemplar em menor parcela, componente atrelado as taxas de
juros nominais, representada pelos titulos publicos federais prefixados, tais como Letra do Tesouro
Nacional - LTN ou Nota do Tesouro Nacional Série F - NTN-F, ou indice de mercado atrelado a este tipo
de titulo, ou seja, o indice de Renda Fixa do Mercado Anbima - IRF-M e seus subindices. Ativos
atrelados a taxas nominais, embora tenham menor correlacdo com a meta de rentabilidade, podem
contribuir com maior prémio em momentos oportunos de mercado. O mesmo no caso das NTN-
Bs/IMA-B, a parcela atrelada a juros nominais devera privilegiar o segmento mais curto da curva,
especialmente no caso dos ativos marcados a mercado, sendo admitida a compra de ativos mais longos

diretamente, preferencialmente com marcacgao na curva.

Dada a meta da taxa SELIC (11,75% a.a) até o fim do periodo de 2022, a concetragdo vinculada ao CDI,
gue acompanha a taxa didria de mercado, bem como IRFM1 voltam a ser atrativa a adequacdo do

Fundo, em que pese n3o houve atratividade em 2019/2020.

Investimentos estruturados, tais como Fundos de Participacées, podem entrar como componente de
maximiza¢do de retorno em ambiente de baixa taxa de juros, porém devem ser objeto de ampla
avaliagdo e deliberacdo pelo CIAR e CONAD, especialmente no que se refere ao segmento a ser
investido, bem como a rigorosa sele¢ao dos gestores. Dentro da estratégia com benchmark em CDI,
ha possibilidade de alocar nos Fundos de Alocagdo Dinamica os quais buscam maximizar a
rentabilidade, sempre acima do CDI, e sdo acompanhados pelo gestor para menor volatibilidade.

Dando ao Fundo protecdo contra volatibilidade com rentabilidade maior.

A alocacdo delineada nesta secdo aplica-se ao cendrio basico apontado nesta Politica. Entretanto,
conforme descrito na secdo especifica, no momento de elaboracdo desta Politica o cenario para 2022
ainda é desafiador, a depender da retomada da economia apds a pandemia, cendrio ainda ndo

definido.

As tabelas abaixo demonstram a alocag¢do objetivo por segmento e por referencial de rentabilidade no
caso da renda fixa para o futuro Fundo Capitalizado. Cabe salientar que altera¢des no cenario base

exposto nesta Politica podem ensejar aloca¢des diferentes daquelas aqui propostas.
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Fundo Capitalizado - Distribuicdo por segmento da carteira total

SEGMENTO ALOCACAO OBIJETIVO

MIiNIMO MAXIMO
Renda Fixa - Titulo Publico 00% 100%
Renda Fixa - Crédito Privado 0% 5%
Renda Varidvel — A¢oes 0% 30%
Renda Varidvel — Multimercado 0% 10%
Renda Varidvel — Estruturados 0% 10%

Fundo Capitalizado - Distribuigdo por referencial de rentabilidade do segmento renda fixa

REFERENCIALS ALOCAGAO OBJETIVO
MiNIMO MAXIMO

CDI (alocagdo dinamica) 0% 100%
IRF-M 1 0% 40%
IRF-M 0% 20%
IMA-B 5 20% 100%
IMA-B 0% 50%
IMA-B 5+ 0% 3%

IDKA IPCA 20% 100%

A composicdo do FC apresenta o seguinte perfil ao fim de dezembro de 2021:

ansignadns B 5,00%
Consignados 0,00%

eetiente men A B s.00%
nvestimento Imobilidrio 0,00%

Estruturados ;lo 00% 15,00%
’

vestim o ho Ex 0 :l ey
nvestimento no Exterior 8,87%

Renda Varidve 10,30%

Segmentos

Fundo Capitalizado

Renda Fixa

@ Limite da Resolugdon?

3 Os referenciais sdo representados por fundos a eles atrelados ou por titulos comprados diretamente que

4.563/2021 dez/21

facam parte da carteira tedrica do referencial em questao.
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Como pode ser observado, a carteira do FC apresenta predominio da renda fixa. Para melhor
visualizacdo, os fundos de alocacdo dindmica estao apartados mesmo que sejam referenciados em CDI.
Logo, O FC esta distribuido entre os referenciais de rentabilidade da seguinte maneira:

Distribuicdo

Fundo Capitalizado

] 10,62%

| 8,88%

1 11,16%

Fundo Solidario Garantidor - FSG:

A carteira de ativos financeiros do Fundo Solidario Garantidor - FSG originou-se da transferéncia dos
ativos do extinto Fundo Capitalizado - DFPREV, com a edicdo da Lei Complementar 932/2017. A
transferéncia exigiu uma adaptacdo do perfil dos ativos entdo existentes, uma vez que as alocagdes,
que antes apresentavam carater previdenciario de longo prazo, passaram a compor fundo de
solvéncia, com exigibilidades de curto prazo, especialmente em decorréncia da previsdo de

desembolsos anuais para auxilio ao Fundo Financeiro *.

4“Art. 46: As disponibilidades financeiras vinculadas ao extinto Fundo Previdenciario do Distrito Federal - DF

PREV existentes na data da publicagdo desta lei serdo incorporadas pelo Fundo Solidario Garantidor devendo a

utilizagdo desses recursos obedecer as seguintes diretrizes:

| - os recursos do Fundo Solidario Garantidor somente poderao ser utilizados para o pagamento de beneficios
previdenciarios;

Il - asreservas serdo mantidas em uma conta grafica partada, constituindo sua principal reserva garantidora das
obrigag¢des dos demais fundos, caso haja necessidade;

Il — a partir do exercicio de 2017 fica autorizada a utilizagdo para pagamento de beneficios do montante relativo
ao resultado total do investimento verificado no ano anterior, decorrente da rentabilizagdo da carteira de ativos do Fundo

IV — a partir do exercicio de 2019, fica autorizada a utilizacdo para pagamento de beneficios do montante de
beneficios do montante relativo ao resultado liquido do investimento verificado no ano anterior, decorrente da
rentabilizagdo da carteira de ativos do Fundo que superar a inflagdo medida no exercicio.”
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A composigdo do FSG apresenta o seguinte perfil ao fim de setembro de 2021:

ClassificacOes
Fundo Solidario Garantidor

IMAB
2%

Inflagio
1%

IRFM
1%
#
SMALL
IDKA-IPCA 2A 1%
31%
Titulo Pdblico
16%
_ . BDR
o ( @ e
w 18X FIP ’/
1% 3% PNl o

Crédito Privado
5%

Como pode ser observado, a carteira do FSG apresenta predominio da renda fixa, a qual estd

distribuida entre os referenciais de rentabilidade da seguinte maneira:

Titulo Pablico
SMALL
Mukimercados
RF-M1
RFM
nflag 20
MA-B 5
MAB
DKA-IPCA 24
D
BX
BOVESPA
FIP
F
FIE
Crédito Privado
cD
BDR
Alocacdo Dinamica
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] 5.75%

0 0.45%
B 0.78%
I s.51%
Mo.s6%
O osex%

Distribuicdo
Fundo Solidario Garantidor

] 13,66%

I 0.95%

] 19.26%

N o0.72%
o 0.77%

15,985

I 1.68%
I 1.02%
I T
2.92%
[E—
1,725
7,18%

0% 6,00%  12,00%

Edezf21
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Ao analisar os mesmos dados por segmento, ha a distribuicdo da carteira do FSG, majoritariamente,

em renda fixa:

Segmentos
Fundo Solidério Garantidor

Consignados 0:,0|0°/2:
Investimento Imobilidrio :1(|02§K3:

Estruturados % 15,00%
Investimento no Exterior §,35:§%

Renda Variavel 17.95% | 20,00%
Renda Fixa — 100,005
| Limite da Resolucdon® 4.963/2021 dez/21

Considerando a previsdo de desembolsos anuais, o que requer que se minimize a possibilidade de
retornos negativos no fundo, e consequentemente que se reduza a volatilidade, bem como
considerando seu objetivo de monetizagdo e rentabilizagdo para auxilio dos fundos deficitarios, a
estratégia de aloca¢do do FSG deverd permanecer com perfil conservador. O FSG apresenta objetivos
e esquema de pagamentos analogos aos fundos previdencidrios maduros que ja encontram-se em
periodo de desembolso, havendo necessidade de redugdo de riscos de perda de valor do seu
patrimonio.

Tal estratégia traduz-se em alocagdes nos segmentos mais curtos da curva de juros, privilegiando
referencias de menor volatilidade como o CDI, IRF-M 1 e IMA-B 5. Além disso, o lprev/DF podera
redirecionar recursos para crédito privado que, mesmo com reduzida volatilidade, apresentam
prémios sobre os titulos soberanos, contribuindo dessa forma para o incremento na rentabilidade.
Menor parcela em renda varidvel e investimentos no exterior buscam a diversificacdo e reducdo do
risco de concentracdo. Na concep¢do de incremento de rentabilidade, deve-se atentar a baixa de juros

e possivelmente entrada em renda variavel ao longo do ano.
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Outro mecanismo para maior rentabilizacdo mesmo em uma carteira conservadora é a realocacao dos
investimentos para fundos de investimento com melhor desempenho e gestado ativa. Para tanto, o
Iprev/DF promovera o rankeamento dos fundos credenciados, estabelecendo a realocagdo parcial ou
total dos atuais fundos para fundos com maior desempenho sobre seu benchmark.

As tabelas abaixo demonstram a alocagdo objetivo por segmento e por referencial de rentabilidade no
caso da renda fixa para o Fundo Soliddrio Garantidor. Cabe salientar que alteragées no cendrio base

exposto nesta Politica podem ensejar aloca¢Ges diferentes daquelas aqui propostas.

Fundo Solidario Garantidor - Distribui¢do por segmento da carteira total

SEGMENTO ALOCACAO OBJETIVO
MiNIMO MAXIMO

Renda Fixa — Titulo Publico 70% 100%
Renda Fixa - Crédito Privado 0% 30%
Renda Variavel - A¢bes 0% 30%
Renda Variavel - Multimercado 0% 30%
Renda Variavel - Estruturados 0% 5%

Fundo Solidario Garantidor - Distribuigdo por referencial de rentabilidade do segmento renda fixa

REFERENCIAL - RF ALOCACAO OBJETIVO
MiNIMO MAXIMO

cDI 15% 100%
IRF-M 1 10% 30%
IRF-M 0% 100%
IMA-B 5 15% 100%
IMA-B 0% 100%
IMA-B 5+ 0% 2%
IDKA IPCA 2A 5% 100%

LIMITE DA Fos Estratégia de Alocac2o - Polica de Investimento  Meta de rentabiidade para Esranéola da slocacta -
ATUAL DA o Exarsdicio par tipa ds

LIMITES DAPI POSICAO ATUAL DA CARTEIRA
(%) (R$) CARTEIRA (%)

SEGMENTO 0 TIPO DE ATIVO REsoLUCAD
o

Limite Limite.

Limite Inferior  Estratégia Alvo  Limite Superior rdesior | | Eapesior

A0, 1,8 Titulos Publicos Federais. 100 100 RS 350.117.628,09 8,76% 10,00% 20,00% 100,00% 0,00% Auments
.79 1, Fundos 100% Tulos TH 100 100 RE 1.872.791.195,31 48,84% 10,00% 45,00% 100,00% 471% Diminuicio
A 7T, Fundos Renda fixe “liure" 100 100 R$ 0,00 0,00% a,00% a,00% 100,00% 0,00%
A, 79, 11 Operaches Compromissadas s 5 R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5.00% 0.00%
At 78,118 FI Rends Fixs “Referenciada” s s RS 508.128.714,54 1271% 0,00% 15,57% 60,00% 1,80% Auments
pe Art. 79, 111, b ETF - Fundos de indice de rena fixa s 0 R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 0,00%
Obrigagdo ou coobrigado de insttuicBes
Art. 79, 1 financeiras bancanas autorizadas 20 20 R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00%
Art. 7%V, & FIDC s s R$ 0,00 0,00% a,00% a,00% s.00% 0,00%
At 7%,V b Fl Renda Fixa "Crédito Privada” [ s RS 114.881.013,37 2,87% 0,00% 3% 5,00% 1,68% Aumento
Art. 7%V, ¢ FI Debéntures de Infraestrutura s s R$ 0,00 0,00% 0,00% a,00% 5,00% a,00%
J——— At g, 1 Fl de Agdes ) 20 RS 665.760.204,59 16,65% 0,00% 6,20% 30,00% 8,00% Diminuicio
At 89,11 ETF -_indicss de Aches - Art. 89,1, b 30 30 R$ 0,00 0,00% 9,00% 9,00% 30,00% 0,00%
Age, 1 Renda Foxa “Civida Externa” 10 10 R$0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 8,00%
il tighS) art. 55, 11 Fundos de Investiments no Exterior 10 10 RS 289,972,376 65 7,25% 0,00% 5,00% 10,00% 18,00% Diminuicdo
Art. 90, 111 Fundos BOR - Nivel 1 10 10 RS 71.851.266,76 180% 0.00% 1,05% 10,00% 5.00% Diminuigio
At 10,1 Fundos Muhimercados 10 10 RS 27.956.785,64 0,70% 0,00% 0,75% 10,00% 0,00% Aumento
ESTRUTURADOS Ar10, 1 Fundos em Participagdes - FIF s s RS 60.149.358,07 1,50% 0,00% 1,30% s,00% 0,00% Diminuicio
art. 10, 111 Fundos “Mercado de Acesso® s s R$ 0,00 0,00% a,00% a,00% 5,00% 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIO __ Art. 14 FI Imobiliério - FII s s R$ 36.750.542,20 0.92% 0,00% 0,95% 5.00% 5.00% Aumento
CONSIGNADOS ant. 12 Consignad s s R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5.00% 0.00%
TOTAL _ R$  3.998.391.175,22 100,000%
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A Lei Complementar n2 932/2017, por meio de seu artigo 73-A, dotou o FSG também de diversos
direitos ndo financeiros, além da carteira de imdveis e da participacdo aciondria no BRB, dos quais se

destacam os recursos que excedam a 125% da reserva matematica do novo Capitalizado.

Tais direitos iniciaram seu processo de monetiza¢do no inicio de 2018, ano em que ingressaram RS
111.407.842,72 (cento e onze milhdes, quatrocentos e sete mil, oitocentos e quarenta e dois reais e
setenta e dois centavos), principalmente provenientes da distribuicdo de dividendos e JCP de estatais
e do pagamento de outorgas de PPP, utilizados para o pagamento de beneficios previdenciarios do
Fundo Financeiro. Em 2019, ingressaram RS 419.247.992,45 (quatrocentos e dezenove milhdes
duzentos e quarenta e sete mil novecentos e noventa e dois reais e quarenta e cinco reais),
provenientes de pagamentos decorrentes da utilizacdo de imdveis, a titulo oneroso, da distribuicdo de
dividendos e JCP de estatais, e principalmente do repasse dos recebiveis e do fluxo anual relativos ao
recebimento da parte principal da divida ativa do Distrito Federal, parcialmente utilizados para
pagamento de beneficios previdenciarios do Fundo Financeiro. Para o ano de 2020, ingressaram RS
457.762.543,31 (trezentos e vinte e um milhGes trezentos e cinquenta e nove mil duzentos e quarenta
e nove reais e cinquenta e cinco centavos). Em 2021, até o momento, houve a receita de RS
41.169.943,23 (quarenta e um milhGes cento e sessenta e nove mil novecentos e quarenta e trés reais

e vinte e trés centavos).

Vale ressaltar que, em decorréncia da medida cautelar nos autos da agdo direta de
inconstitucionalidade 0719668-12.2021.8.07.0000, as alineas “c”, “d“, “e” e “f“, do inciso Ill, do art.
73-A da Lei Complementar n®. 769/2008, acrescidas pela Lei Complementar n2. 932/2017, estdo

suspensas até julgamento do mérito da a¢do.
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Ingresso no Fundo Solidario Garantidor:

Receitas em Receitas em Receitas em .
Item Receitas em 2021
2018 2019 2020
Imoveis 0,00 125.314,39 96.809,92 154.089,15
Part. Acionaria BRB - Dividendos/JCP 16.307.461,83 25.561.114,86 23.954.895,44 29.329.674,33
Outorga PPP GDF 3.800.000,00 0,00 0,00 0,00

Dividendos/JCP Estatais GDF

91.300.380,89

80.789.636,45

130.014.908,21

23.468.664,04

Direito Superficie - Estacionamentos 0,00 0,00 0,00 0,00
Direito Superficie - Reg. Fundiaria 0,00 0,00 0,00 0,00
Divida Ativa 0,00 312.771.926,75 303.695.929,74 0,00

TOTAL -->>

111.407.842,72

419.247.992,45

457.762.543,31

52.952.427,52

Para os imoveis, foi elaborado o Plano de Gestdo Imobiliaria 2021/2022 do Iprev/DF, documento anual,

anexo, em que constardo todas as ac¢oes relacionadas a gestdo da carteira imobilidria do Instituto.
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7. Limites de alocagdo 2022: Resolugdo 4.963/2021

Além da alocacdo objetivo detalhada na se¢do de Estratégia de Alocacgdo, que é mais especifica e
apresenta a visdo mercadoldgica da estratégia, o Iprev/DF estabelecerda também os seguintes limites

para os enquadramentos legais previstos pela Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pelas resolucbes

Resolu¢do CMN 4.932/2014 e n2 4.604/2017. Os limites referem-se a carteira consolidada do Iprev/DF:

LIMITE DA
SEGMENTO TIPC DE ATIVO RESDLUC:ED LIMITI@?]DA =

CMN % =
Art. 70, 1, a Titulos Plblicos Federais 100 100
Art. 79, I, b Fundos 100% Titulos TN 100 100
Art. 70, I, c Fundos Renda fixa "lvre" 100 100

Art. 79, 11 Operagdes Compromissadas 5 5

Art. 79, 111, a FI Renda Fixa "Referenciado” &0 60

HEL BT Art. 79, 111, b ETF - Fundos de indice de renda fixa &0 60

Obrigacdo ou coobrigacdo de instituigies

Art. 70, IV financeiras bancarias autorizadas 20 20

Art. 79, V, a FIDMZ 3 3

Art. 79, V, b FI Renda Fixa "Crédito Privado” 5 5

Art. 79, V, c FI Debéntures de Infraestrutura 5 5

- . 80 Ad:rlml-es

RENDA WVARIAVEL Art. 89, 1 N Sl 30 30
Art. 89, II ETF - Indices de Agles - Art. 89,1, b 30 30

Art. 99, 1 Renda Fixa "Divida Externa” 10 10

INVESTIMENTO NO o . .

EXTERIOR Art. 99, 11 Fundos de Investimento no Exterior 10 10
Art. 99, III Fundos BDR - MNivel 1 10 10

Art. 10, I Fundos Multimercados 10 10

ESTRUTURADOS Art. 10, 11 Fundos em Participacdes - FIF 5 =
Art. 10, III Fundos "Mercado de Acesso” 5 5

FUNDOS IMOBILIARIO Art. 11 FI Imabilidrio - FII 5 =
CONSIGNADOS Art. 12 Consignados 5 5

Os investimentos devem ainda preservar os demais limites e vedacdes estabelecidas pelas Resolugbes

CMN supracitadas, tais como limites de concentracao e de risco de crédito, entre outros.

Em relagdo aos ativos vinculados ao Regime Préprio por lei, cabe esclarecer que ndo se encontram

submetidos aos limites da acima, conforme estabelecido no Art. 62 da Resolugdo 4.604/2017.
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Gestao de Riscos

Os investimentos do Iprev/DF estdo sujeitos aos riscos inerentes aos mercados nos quais o Instituto
aplica seus recursos. Dessa forma, existe a possibilidade de reducdo da rentabilidade ou mesmo de

perda do capital investido.

O risco pode ser fragmentado em duas modalidades, o sistemdatico e o ndo sistematico. O risco
sistematico é inerente a todo o sistema, ndo pode ser diversificado. O segundo pode ser diversificado
através de correlagdes menores do que 1, é o risco do préprio ativo. Dessa maneira, a escolha dos
ativos financeiros aplicados pelo IPREV/DF dentro da estratégia Asset Allocation passa,
primordialmente, pelo entendimento dos riscos, percep¢dao da melhor relagdo risco x retorno, e o
principal, a diversificagdo. Pois o risco diversificavel ou ndo sistematico tende a ser reduzido
significantemente com a correlacdo menor que 1 e/ou -1. Ndo sendo possivel reduzir o risco

sistematico.

Faz parte da rotina de fungdes da Diretoria de Investimentos e Comité de Investimentos e Analise de
Riscos, o monitoramento dos indicadores de mercado, em decorréncia dos seguintes riscos, que

devem ser mitigados:
Risco de Mercado

O risco de mercado estd relacionado com a variagdo dos precos e cotacdes de mercado dos ativos que
compdem a carteira de investimentos do Iprev/DF, uma vez que estes possuem classificagdo contabil
“marcados a mercado”, isto é, sdo avaliados diariamente de acordo com os precgos negociados no dia,
ou pela melhor estimativa, no caso de ativos pouco liquidos. Quando ha queda no pre¢o de mercado
dos ativos de um fundo de investimento, seu patrimonio liquido pode ser afetado negativamente.

Ativos de maior prazo ou duration sdo mais afetados pela marcag¢do a mercado.
Contencao de Riscos de mercado

A medida de risco de mercado mais usual é o Value at Risk (VaR), que estima a perda esperada maxima

com base em simulagdo histdrica, para intervalos e niveis de confianga pré-definidos.
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O Iprev/DF acompanhara, por meio da Diretoria de Investimentos e o Comité de Investimentos e
Analise de Riscos, o risco de mercado dos seus investimentos pela metodologia de Value at Risk (VaR),

com intervalo de 1 dia e nivel de confianca de 95% em condi¢cdes normais de mercado.

Para os fundos de investimento de renda fixa, o limite maximo de VaR é de 3%, enquanto que para os
fundos de renda varidvel, na categoria fundos de a¢oes, é de 5%. Em caso de registros acima destes
niveis, o Comité de Investimentos e Andlise de Riscos poderd propor realoca¢des visando o

enquadramento dos riscos a patamares considerados adequados.

Risco de Crédito

Representado pela possibilidade de que a contraparte ou os emissores dos ativos que fazem ou
venham a fazer parte da carteira de investimentos ndo cumpram suas obriga¢des de pagamento do

principal e dos respectivos juros dos ativos.
Contengao de Riscos de Crédito

Para mitigar o risco de crédito dos investimentos do Iprev/DF, os ativos da categoria crédito privado
da carteira ou seus respectivos emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito, com base,
dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em

funcionamento no pais.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é traduzido pela possibilidade de ndo disponibilidade de recursos nos investimentos

para o cumprimento das obriga¢des do Iprev/DF no prazo legal ou no montante solicitado.
Contencao de Riscos de Liquidez

De forma a mitigar este tipo de risco, o Iprev/DF classificara os recursos investidos em categorias de
liguidez, estabelecendo patamar minimo de recursos alocados em fundos de altissima liquidez, que
podem sofrer desinvestimentos no curto prazo com baixo risco de perda de valor. Estes fundos sdo

tipicamente representados por fundos com referencial de rentabilidade de curto prazo, tais como CDI
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e IRF-M 1. Esta categoria devera contar com uma participacdao minima de 20% dos recursos do Fundo

Capitalizado e Fundo Solidario Garantidor.
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Aprecamento dos ativos

Os titulos e valores mobilidrios e fundos de investimento nos quais o plano aplica recursos devem ser
marcados a valor de mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA,
com execao de eventuais titulos publicos federais que venham a ser adquiridos diretamente pelo
Iprev/DF em mercado, e classificados na categoria "mantidos até o vencimento", conforme disposto

na Portaria MF n2 577, de 27 de dezembro de 2017.

Responsabilidade Socioambiental e Desenvolvimento Regional

Os investimentos do Iprev/DF deverdo ser pautados por principios de responsabilidade
socioambiental, ensejando esforcos para que a alocacdo dos seus recursos contribuam para o
desenvolvimento economico e social, com especial énfase na regido Centro-Oeste, onde estd inserida
a comunidade de segurados do Iprev/DF. A responsabilidade nas relacdes com a comunidade e o meio-
ambiente também deverdo ser observadas na sele¢do das instituicdes financeiras credenciadas e

contratadas pelo Iprev/DF para a gestdo dos seus investimentos.
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11. Disposi¢oes Gerais

Em atendimento ao disposto na Portaria MPS 519/2011 e suas alteragBes, a Politica Anual de
Investimentos dos Recursos do Iprev/DF sera disponibilizada aos segurados e pensionistas no prazo de

até 30 dias, a partir da data de sua aprovacao.

Esta Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo em fungdo de alteracGes

na legislagdo vigente ou devido as altera¢Ges no cendrio econémico.

Brasilia, 16 de fevereiro de 2022.

Ao
Diretor Presidente, para apreciacdo e encaminhamento a Diretoria Executiva.

JEFFERSON NEPOMUCENO DUTRA
Diretor de Investimentos

A Diretoria Executiva.

NEY FERRAZ JUNIOR
Diretor Presidente

JEFFERSON NEPOMUCENO DUTRA LEDAMAR SOUSA RESENDE
Diretor de Investimentos Diretora de Previdéncia
PAULO RICARDO ANDRADE MOITA RAQUEL GALVAO RODRIGUES DA SILVA
Diretor de Financ¢as e Administracado Diretora Juridica (interina)
SYLVIA NEVES ALVES
Diretora de Governanga, Projetos e Compliance
(interina)
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Aprovado pela Diretoria Executiva. Ao Comité de Investimentos e Analise de Riscos, para aprovacao.
Ao Conselho de Administracdo para deliberacao.

NEY FERRAZ JUNIOR ROGERIO OLIVEIRA ANDERSON
Coordenador do Comité de Investimentos e Presidente do CONAD

Analise de Riscos
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12. ANEXO|

INDICES DE MERCADO

A carteira de investimentos do Iprev/DF acompanha diferentes indices de rentabilidade (benchmarks),
tanto no segmento de renda fixa como variavel, com composi¢oes e prazos que melhor acompanhem
seu passivo. Cada referencial tem um risco de mercado (também entendido como probabilidade de
rentabilidade negativa) diferente. Os referenciais de prazo mais longo tipicamente apresentam maior

risco de mercado, todavia embutem maior prémio (maior taxa).

As caracteristicas dos principais indices do mercado financeiro brasileiro estdo detalhadas nesse

anexo.

Renda Fixa

CDI - Certificado de Depésito Interbancario

E o referencial de rentabilidade mais utilizado no mercado brasileiro. Acompanha a taxa dos
depdsitos interbancarios de um dia. Pela sua curta duragao, é considerado um referencial posfixado

e, portanto, com baixissimo risco de mercado. Calculado pela B3.
IMA - indice de Mercado Anbima

Acompanha as diferentes carteiras de titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional em mercado, e
estdo subdivididos por tipo de taxa (prefixada, indexada a inflagdo -IPCA ou pds fixada). Calculado

pela Anbima.
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IMA-Geral

Media ponderada dos retornos diarios
do IMA-B, IMA-C, IMA-5 e IRF-M

IMA-B IMA-C IRE-M IMA-5
Composigio: Composigio: Composicio: LTN e Composicdo: LFT:
NTN-B (IPCA) NTN-C (1GP-M) NTN-F (Prefixado) (Taxa Selic)

() () (] (o] () (=)

Fonte: Anbima

A carteira tedrica do IMA-Geral é composta de todos os titulos elegiveis, representando a evolugdo do
mercado como um todo. A defini¢do pela ndo emissado de novos titulos indexados ao IGP-M (NTN-C) e
a baixa liquidez observada neste segmento acarretaram a criagdo do IMA-Geral ex-C, carteira que

exclui tais titulos.

O IRF-M ¢é composto por titulos prefixados (LTN e NTN-F); o IMA-C, por titulos atrelados ao IGP-M
(NTN-C); o IMA-B, por titulos atrelados ao IPCA (NTN-B); e o IMA-S, por titulos atrelados a Taxa Selic

(LFT), sendo portanto muito semelhante ao CDI.

No caso do IMA-B, os subindices sdo divididos conforme o prazo dos titulos que os compdem, que

podem ser de prazo até 5 anos (IMA-B 5), ou acima de 5 anos (IMA-B 5+).

O IRFM também possui dois subindices conforme o prazo: até um ano (IRF-M 1) ou maior que um ano

(IRF-M 1+).
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IDKA IPCA - indice de Durac¢do Constante ANBIMA

Conjunto de indices que medem o comportamento de carteiras sintéticas de titulos publicos
federais indexados ao IPCA, com prazo constante. Calculado pela Anbima.

1DkA IDkA 1DkA 1DkA 1D A DA IDkA
IPCA 24 IPCA 34 IPCA 5A IPCA 104 IPCA 154 IPCA 204 IPCA 304
vertice de vertice de vértice de vértice de vértice de wértice de vertice de
504 du. 156 dou 1.260 d.u 2.520 d.u. 4.780 d.u. 5.040 dow 1560 dow

Fonte: Anbima

Os indices de Duragdo Constante s3o gerados a partir de uma aplicagdo tedrica inicial de 1.000,00
unidades monetdrias no tempo (t), no ativo sintético (vértice n da ETTJ), que é vendido no dia util
imediatamente posterior (t+1), pela taxa da ETTJ de n-1, gerando um novo valor financeiro a ser
reinvestido pela taxa do vértice n nesta mesma data. Este procedimento é realizado diariamente, de
maneira a mensurar a rentabilidade da carteira sintética, impactada pelos movimentos das curvas de

juros.

Os indices de Duragdo Constante s3o gerados a partir de uma aplicagdo tedrica inicial de 1.000,00
unidades monetarias no tempo (t), no ativo sintético (vértice n da ETTJ), que é vendido no dia util
imediatamente posterior (t+1), pela taxa da ETTJ de n-1, gerando um novo valor financeiro a ser

reinvestido pela taxa do vértice n nesta mesma data.

Este procedimento é realizado diariamente, de maneira a mensurar a rentabilidade da carteira

sintética, impactada pelos movimentos das curvas de juros.
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Renda Variavel
Ibovespa

indice mais utilizado no mercado de renda variavel. Acompanha a rentabilidade de uma carteira
tedrica acdes com maior negociabilidade e representatividade da bolsa de valores brasileira.

Calculado pela B3.
IDIV

Carteira tedrica de a¢des que se destacaram em termos de remuneracao dos invstidores, sob a

forma de dividendos e juros sobre o capital préprio. Calculado pela B3
Small Cap

O objetivo do SMLL é ser o indicador do desempenho médio das cota¢des dos ativos de uma carteira

composta pelas empresas de menor capitalizacdo. Calculado pela B3.
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ANEXO Il

Neste Anexo constard a simulacdo de uma otimizacdo de portfélio com o objetivo de demonstrar
estratégias em cendrio com maior ou menor risco, considerando-se o quadro bindrio apresentado na
secdo "Cendrio". Para estimar o resultado desta simulagdo, foi utilizada a ferramenta, de otimizacdo

de carteria, QuantumaAXxis.

A metolodologia de otimizacdo de carteira

L
utilizada foi a Fronteria Eficiente, elaborada § Fronteira Eficiente
por Harry Markowitz em 1992, que :f Fonte: https://goo.gl/fc8y6C
possibilita a diversificagdo de ativos
utilizando a relagdo risco-retorno para -_’__P_ortfouos de ativos
diversos tipos de perfis, desde aqueles com = &
maior nivel de risco e outros com menos o © oo Ativos individuais
apetite ao risco. O primeiro perfil, apesar ©
de agressivo, busca mais retorno, enquanto Desvio Padrao

gue o perfil mais conservador receberd menos retorno e menor volatilidade. O risco pode ser encarado

como a probabilidade de receber menos que o esperado dada a incerteza do mercado.

Com isso, a linha da Fronteira Eficiente, conforme o gréfico acima, prop&e que, sempre que existir duas
ou mais carteiras com o mesmo retorno esperado, a op¢do escolhida serd a de menor risco,
demonstrando o ponto 6timo da carteira do retorno seperado em relacdo ao risco, de acordo com o
apetite ao risco de cada investidor. Todavia, hd uma tendéncia em reduzir a aversao a perda, se forem

elevados os retornos esperados.
Alguns limites foram observados para gerar a fronteira de alocagdo 6tima:

e Vedada operagdo a descoberto e alavancada de derivativos;
e Alocagdo objetivo ndo superior ao limites previstos na Resolugao do Banco Central do Brasil
n2 3.922/2010;
e Var* com o limte maximo de 3% para cada ativo com 95% de confianga MV 1 dia util nos
ultimos 12 meses — diaria;
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e Estabelecimento de limites minimos e maximo de participa¢do de cada referencial, conforme

tabela abaixo:

Referencial | Minimo (%) | Maximo (%)

CDI 10 40
IBOV 6 20

IMA-B /

IMAB-5/

IRF-M/ 45 100

IRF-M1/

IDKA 2A
IFIX 2,64 5

S&P500 2,67 10

Como resultado do estudo, foram realizados exercicios de simulagdes de 5 carteiras para cada nivel de
risco e retorno como demonstra o grafico I. Dos pontos que representam cada carteira no grafico,
podemos destacar a alocagao que possui menor risco e retorno esperado - Carteira 1, a alocagdo 6tima

dado o risco e retorno moderado — Carteira 3, e a alocagdo com maior risco e retorno — Carteira 5.
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Fronteira Eficiente

30,00 %

25,00 %

20,00 %

15,00 %

Retorno esperado (a.a.)

10,00 % /

5,00 %
2,50 % 7,50 % 12,50 % 17,50 % 22,50 %
Volatilidade esperada (a.a.)
— Fronteira Eficiente Portfélio 6timo CDI Ibovespa IDKA IPCA 2 Anos
IFIX IMA Geral IMA-B IMA-B 5 IRF-M
IRF-M 1 S&P 500

Fonte/Elaboracdo: Quantum/DIRIN IPREV-DF

Gréfico | — Fronteira Eficiente de carteira do Fundo Capitalizado

Olhando mais detalhadamente para a composi¢do por ativo (Grafico Il) pode-se observar que ao
reduzir a posicao em CDI e IRF-M1, reduz-se o risco e a carteira permanece mais conservadora com
retorno esperado menor, ja do lado oposto, se aumentar a posicdo em IMA-B5 e Ibovespa, aumenta-

se orisco e consequentemente o retorno esperado.
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Composigéo por ativo

120,00 %

100,00 %

— — — — —
]
80,00 %
60,00 %
40,00 %
20,00 %
0,00 %
P1 P2 P3 P4 PS
snte: Quantum Axis
® MA-BS @ IDkA IPCA 2 Anos @ IRF-M S&P 500 cDI
@ IMA Geral IMA-B @ IRF-M1 @ IFx Ibovespa

Fonte/Elaboracdo: Quantum/DIRIN IPREV-DF

Grafico Il — Composigcdo por ativo das carteira da Fronteira Eficiente do Fundo Capitalizado

RESUMO
Portfélio
1 2 3 4 5
Retomno (%) 31 1023 11,14 1208 12,98
Sharpe 495 443 307 380 187
Volatilidade (%) 1,88 231 281 336 696
VaR (%) 020 1,70 1,33 150 330
Portfdlio
Afivos
1 2 3 4 5

CDI 4000 3006 30,84 2567 10,00
Ibovespa 600 600 600 600 600
IDKA IPCA 2 Ancs 0,01 2268 4093 5695 028
IF1X 264 264 284 254 264
IMA Geral 000 000 000 000 000
IMA-E 0060 000 000 000 7108
IMAB S 000 000 000 000 000
IRF-M 000 000 000 000 000
IRF-M 1 4869 2448 412 000 000
S&P 500 287 428 647 874 10,00

Fonte: Quantumaxis
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Tipo
de
Ativo

Estratégias

Descricdo das Estratégias Definidas na Politica de Investimentos

Apartamento

Avaliagdo da Situacdo Mercadoldgica e Juridica do Ativo

1. ASA SUL -SQS 315, Bloco G, Apartamentos 601/602 e 607/608:
valor aproximado do imoével: R$ 2.060.000,00 cada dupla de
unidades;

NUmero da matricula e cartdrio de registro: 142819 e 142820; no 1°
Oficio de Registro de Imdveis (Shopping Venancio 2000, Asa Sul);
Informacodes adicionais: a unidade 601/602 estd em melhor estado
de conservacdo, sem necessidade de grande reforma;

2. ASA SUL -SQS 203, Bloco A, Apartamentos 203, 204, 301, 303,
403, 404, 501, 502, 503 e 603: valor aproximado do imdvel: R$
1.740.000,00 (valor médio dos 11 apartamentos);

NUmero da matricula e cartério de registro: 147105, 147106,
147107, 147109, 147113, 147114, 147115, 147116, 147117, 147118 e
147121; no 1° Oficio de Registro de Imdveis (Shopping Venancio
2000, Asa Sul);

Informacgdes adicionais: seis apartamentos do bloco possuem
ocupantes em diversas situacdes, para os quais foi solicitado, meio
do processo SEI n°® 00413-00000652/2018-84, que fosse
demonstrado “eventual interesse na aquisicdo do imdvel
residencial/funcional ocupado, caso a referida intencdo esteja
amparada em instrumento legal e/ou judicial transitado em
julgado”, para posteriormente enviar notificagdo para
desocupacdo do imovel. Propde-se a permuta desses imoveis
ocupados por outro ou outros sem impedimentos;

3. ASA SUL - SQS 315, Bloco C, Apartamento 604: valor
aproximado do imovel: R$ 1.120.000,00;
NUmero da matricula e cartdrio de registro: 142722, no 1° Oficio de
Registro de Imodveis (Shopping Venancio 2000, Asa Sul);
Informacgdes adicionais: a atual ocupante possui agao judicial com
processo transitado em julgado conferindo direito a aquisi¢cdo do
imovel. Em contrapartida, a unidade além de possuir divida
condominial dos anos 2003 a 2008 e de 2011 a 2016 (algumas
parcelas de cada ano) — em fungao das quais o Condominio ajuizou
duas ag¢des de cobranca em desfavor do GDF —, possui débitos em
relagdo a taxa de ocupacao do imovel de janeiro de 1997 a
setembro de 2009 e Taxa de Limpeza Publica (TLP) em aberto
desde 1996, totalizando mais de R$ 300 mil, além de multas e
correcOes para a data atual. O assunto encontra-se junto a PGDF.
Prop0e-se a permuta do imodvel por outro sem impedimentos.
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4. ASASUL-SQS 215, Bloco E, Apartamentos 107, 202 e 403: valor
aproximado do imdvel: R$ 850.000,00 0 apartamento 107 e 202 e
R$ 900.000,00 0 apartamento 403;
NUmero da matricula e cartério de registro: 121388; 142831; e
142837; no 1° Oficio de Registro de Imdveis (Shopping Venancio
2000, Asa Sul);
Informacgdes adicionais: os trés apartamentos se encontram em
um bom estado de conservagao, apesar de ndo serem novos.

5. ASA SUL - SQS 403, Bloco O, Apartamento 102: valor
aproximado do imovel: R$ 550.000,00;
NUmero da matricula e cartorio de registro: 143438, no 1° Oficio de
Registro de Imoveis (Shopping Venancio 2000, Asa Sul).
Informacgodes adicionais: apartamento ocupado (processo SEI n°
00413-00000652/2018-84). Como os processos judiciais referentes
a desocupagao de imoveis funcionais podem ser demasiadamente
morosos, propde-se a permuta do imovel por outro sem
impedimentos.

e Aproposta estabelecida no Plano de Gestao Imobilidria foi de dividir
em 5 blocos mais 1 Bloco de Permutas (6 Blocos no Total). Dessa
forma, os apartamentos da SQS 315, Bloco G, Apartamentos
601/602 e 607/608; bem como a SQS, Bloco A, Apartamentos,
301, 303, 501, 503 e 603 e os da SQS 215, Bloco E, Apartamentos
107, 202 e 403 integram o 1° Bloco (VERDE): visando venda
imediata, mediante procedimento licitatdrio ou integralizacdao em
Fll (dependendo dos custos e da complexidade de estruturagao);
Prazo Estimado: Até o final de 2022;

e JaosdaSaQs 203, Bloco A, Apartamentos 203, 204, 403, 404, 502
e 504; bem como o da SQS 315, Bloco C, Apartamento 604 e da
SQS 403, Bloco O, Apartamento 102, integram o 6° Bloco
(VERMELHO): proposta de permuta por outros imdveis do GDF.
Ou seja, proposta de permuta por outros imdéveis do GDF, por
apresentarem pendéncias (funcionais ocupados com direito de
preferéncia), ou por interesse do préoprio GDF em manté-los como
bens publicos (prestagdo de servigo publico a coletividade).

Estratégias a serem adotadas para carregamento
de posi¢ao ou desinvestimento

A avaliacdo e reavaliacdao periddica foi solicitada pelo processo SEI n°

T g > 00413-00003255/2021-60 e sao de extrema importancia, quando avaliadas
3 2q, z& sob a dtica de investimento. Tal entrada no patriménio do RPPS pelo valor
S 3 E 2 | justo e as “marcac¢des a mercado” subsequentes corroboram os principios
= © . ~
% g § = | impostos pela LC 769/2009 e pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, em
=8 & especial o da transparéncia e o da rentabilidade.
© > .= 1. LAGO SUL - SHIS QL 10, Conjunto 8, Casa 5: Valor aproximado
U wn < ®© @ o

do imovel: R$ 3.475.000;
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NUmero da matricula e cartdrio de registro: 44640, no 1° Oficio de
Registro de Imoveis (Venancio Shopping - Asa Sul);

Informacgdes adicionais: casa desocupada, em condi¢des gerais
boas, mas com alguns problemas de infiltragdo nas paredes e no
teto. Provavelmente precisaria de uma reforma.

2. SOBRADINHO - Quadra 14, Conjunto A-g9, Lote 12: valor
aproximado do imovel: R$ 417.000;
NUmero da matricula e cartério de registro: 2350, no 3° Oficio de
Registro de Imodveis (Taguatinga Shopping, Taguatinga).
Informacgdes adicionais: casa desocupada, bem localizada, com
uma outra casa menor construida ao lado, no mesmo terreno. A
casa menor requer mais manutencdo, uma vez que apresenta
infiltragdes e presenca de mofo em diversos comodos. Em relagao
a casa principal, ndo ha necessidade de grandes manutencdes,
apenas alguns itens pontuais, bem como a alteragdo de chaves
internas e externas.

e Aproposta estabelecida no Plano de Gestdo Imobilidria foi de dividir
em 6 blocos mais 1 Bloco de Permutas (7 Blocos no Total). Dessa

wn O
© U0
o W
28 . .
RS 8 s forma, a Casa 05, Conjunto 8, Lago Sul, integra o 1° Bloco (VERDE):
c . . . . . . . ;.
c g g visando venda imediata, mediante procedimento licitatério ou
qE_) g = integralizacdo em Fll (dependendo dos custos e da complexidade de
e GEJ v estruturacdo);
n S £ Prazo Estimado: Até o final de 2022;
3, g S e J3 a Quadra 14, Conjunto A-9, Lote 12, Sobradinho, integra o 1°
\% S 3 Bloco (VERDE): visando venda imediata, mediante procedimento
= g licitatdrio ou integralizagdo em FIl (dependendo dos custos e da
w 8 ) ~
complexidade de estruturagdo).
A avaliacdo e reavaliacdao periddica foi solicitada pelo processo SEI n°
8 s 00413-00003255/2021-60 e sdo de extrema importancia, quando avaliadas
321G, z& sob a 6tica de investimento. Tal entrada no patrimonio do RPPS pelo valor
S 3 E -2 | justo e as "marcac¢oes a mercado” subsequentes corroboram os principios
% g g g impostos pela LC 769/20.09 e pela Resc?llugéo CMN n° 3.922/2010, em
=3 a especial o da transparéncia e o da rentabilidade.
o 1. SANTA MARIA - Polo JK, Gleba 4, Fazenda Saia Velha: valor
o aproximado do imovel: R$ 496.000.000,00;
e _% NUmero da matricula e cartorio de registro: 42890, no 52 Oficio de
2 § S Registro de Imdveis (Gama);
e Ny o O Registro Geral em nome do Fundo Solidario Garantidor foi
s S 8 = lavrado em 26 de julho de 2019 e ja na data de incorporacgdo
% z§q R34 < definitiva, ja existiam invasdes de chacaras e construcdes
G} 23 abandonadas dentro da referida gleba;
© -~ . . . . ;.
2 S Informacdes adicionais: a gleba situa-se proximo ao Porto Seco da
§ regiao de Santa Maria, com um forte apelo industrial e logistico.

Entretanto, nao existem normativos relacionados ao uso e
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permissdo, tampouco projetos de exploracdo e fracionamento da
referida area. Ha a necessidade de se provocar a SEDUH para a
elaboracdo de tais normativos, apos ter-se a resposta em relagdo a
forma de exploracdo do local, a ser obtida do mercado apds o
lancamento de um Procedimento de Manifestacdo de Interesse
(PMI), por exemplo.

O Registro Geral em nome do Fundo Solidario Garantidor foi
lavrado em 26 de julho de 2019 e ja na data de incorporacgdo
definitiva, ja existiam interferéncias de chacaras e constru¢des em
sua transferéncia ao FSG dentro da referida gleba. Em vistoria
realizada em 06/08/2019 conforme processo SEI2 00413-
00002883/2018-22, com a participa¢do da Secretaria de Estado de
Protecdo da Ordem Urbanistica e Terracap, foi confirmada algumas
ocupacdes irregulares situada em uma pequena parte da Gleba;

SANTA MARIA - Polo JK, Gleba 11, Fazenda Saia Velha: Valor
aproximado do imovel: R$ 416.000.000,00;

NUmero da matricula e cartdrio de registro: 42897, no 5° Oficio de
Registro de Imoveis (Gama);

Informacgodes adicionais: O terreno é bom e seus projetos atuais,
que ainda necessitam de aprovacao do IPREV/DF para sua
continuidade, serdo avaliados por meio de consulta ao mercado,
que serd capaz de dizer se o desenho atual é interessante do ponto
de vista econdmico-financeiro, bem como se atrairia possiveis
interessados em se instalar na regido, como induUstrias de grande
porte e suas respectivas sedes corporativas;

JOQUEI CLUBE - Setor Habitacional Jéquei, Gleba 1: Valor
aproximado do imovel: R$ 146.000.000,00;

NUmero da matricula e cartdrio de registro: 81324, no 4° Oficio de
Registro de Imoveis (Guara Il).

Informacdes adicionais: Terreno bem localizado, inclusive com
interesse do setor privado ja demonstrado.

Estratégias a serem adotadas para

carregamento de posi¢ao ou
desinvestimento

A proposta estabelecida no Plano de Gestdo Imobilidria foi de dividir
em 5 blocos mais 1 Bloco de Permutas (6 Blocos no Total). Dessa
forma, as Glebas integram o 52 Bloco (VERDE), visando parceria
para incorporacdo imobilidria mediante permuta ou participacdo
em_resultados. Ou seja, parceria com empresas, por meio de
permuta por drea construida ou participacgdo em resultados,
mediante procedimento licitatério ou integralizacdo em FII/SPE,
mas ha necessidade de uma série de definicdes e desdobramentos
prévios (aprovagao de projetos, loteamento da area, infraestrutura,
etc.);

Prazo Estimado: pelo menos 5 anos para viabilizagdo de etapas
imprescindiveis a exploragdo comercial (projetos aprovados,
desmembramento de lotes, registros em cartério, etc.).
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Metodologias

adotadas para

precificagdo e

avaliagdo

A avaliacdo e reavaliacdo periddica foi solicitada pelo processo SEI n°
00413-00003255/2021-60 € sdo de extrema importancia, quando avaliadas

sob a otica de investimento. Tal entrada no patriménio do RPPS pelo valor
justo e as “marca¢6es a mercado” subsequentes corroboram os principios
impostos pela LC 769/2009 e pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, em
especial o da transparéncia e o da rentabilidade.

Lote
Avaliagdo da Situacdo Mercadoldgica e Juridica do Ativo

1.

SETOR DE MULTIPLAS ATIVIDADES SUL - SMAS, Trecho 3,
Lote 9-B: Valor aproximado do imovel: R$ 70.957.800,00; NUmero
da matricula e cartorio de registro: 160325, no 1° Oficio de Registro
de Imdveis (Venancio Shopping — Asa Sul);

Informacgdes adicionais: terreno bom, sem pendéncias, com
possibilidade alta de monetizagao;

AGUAS CLARAS - Rua Babagu, Lote 1: valor aproximado do
imovel: R$ 21.600.000;

NUmero da matricula e cartdrio de registro: 141123, no 3° Oficio de
Registro de Imoveis (Taguatinga Shopping, Taguatinga);

SETOR DE INDUSTRIA E ABASTECIMENTO - SIA Trecho g,
Lotes 1000, 1010, 1020, 1030, 1040, 1050 e 1060: valor
aproximado do imovel: R$ 14.000.000 (R$ 2.000.000 cada);
NUmero da matricula e cartério de registro: 067475-3; 067475-5;
067476-1; 022015-9; 110233-8; 110234-6; 110235-4; no 1° Oficio de
Registro de Imoveis (Shopping Venancio 2000, Asa Sul);
Informacgdes adicionais: terreno composto por sete lotes de
aproximadamente 1.500 m* cada, com um galpdo logistico
desocupado e em bom estado, que ocupa menos de 20% da area
total. Precisa de manutenc¢des em varias partes do galpao;

LAGO NORTE - SHI/N, Ql 4, Lote D: valor aproximado do imdvel:
R$ 12.325.100;

NUmero da matricula e cartdrio de registro: 28193, no 2° Oficio de
Registro de Imoveis (Venancio Shopping - Asa Sul);

Informacgdes adicionais: Imovel 100% ocupado (ja existiam
interferéncias em sua transferéncia ao FSG) irregularmente por
moradores de lotes adjacentes que avancaram seus respectivos
terrenos. Foi solicitado auxilio ao DF LEGAL, por meio do processo
SEl n° 00413-00002929/2018-11, para a solu¢do desta situagdo,
que, caso nao se resolva, demandard solicitacdo de permuta do
imovel por outro sem pendéncias. Ademais, deve-se resolver a
questdo da mudanca de destinagao da area (usos e ocupagoes), de
modo a adequar a referida area a sua nova natureza econémica (LC
917/2016, Art. 4°: O Poder Executivo deve apresentar eventuais
projetos de mudanga de destinagdo necessarios para melhorar a
adequacdo dos imdveis constantes do Anexo Unico & sua nova
natureza econOmica, respeitada a legislacdo e os padroes
urbanisticos em vigor). Cabe ressaltar que, apos ser provocada pelo
IPREV/DF por meio do processo SEI n® 00413-00002727/2018-61,
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despacho Despacho SEI-GDF SEDUH/SUGEST, de 17 de setembro
de 2018 (12734709), @ SEDUH informou que “cumpre” esclarecer
que, com relacdo aos lotes do Iprev enquadrados na proposta da
LUOS, consubstanciada no PLC 132/2017, na categoria de UOS Inst
EP, observou-se a necessidade de altera¢do da proposta uma vez
que, a partir da publicacdo da Lei Complementar n® 917, de 21 de
outubro de 2016, que “autoriza” o Distrito Federal a proceder a
incorporacdo de imdveis que menciona ao patriménio do Fundo
Previdenciario do Distrito Federal — DFPrev, essas unidades
imobilidrias foram desafetadas, passaram a categoria de bem
dominial, ndo mais se configurando como EP. Cabe a SEDUH
encaminhar essa alteragao necessaria ao PLC 132/2017 da LUOS a
Camara Legislativa do Distrito Federal. Apesar de pedido de
adogdo de medidas necessarias a desocupacdo da area e da
possibilidade de alteragdo da destinacdao do terreno em questao
por meio de projeto de lei, a permuta do imovel seria a melhor
solugdo a curto prazo;

SETOR DE INDUSTRIA E ABASTECIMENTO - SIA Trecho 1,
Lotes 460, 470, 480 e 490: valor aproximado do imdvel: R$
10.544.000 (R$ 2.636.000 cada);

NuUmero da matricula e cartério de registro: 29450, no 1° Oficio de
Registro de Imdveis (Shopping Venancio 2000, Asa Sul);
Informacgdes adicionais: antigo depdsito de bens inserviveis da
SEPLAG, que agora destina tais bens para outros locais. O galpao
existente, que ocupa menos de 30% da area, é muito antigo e
possui, tanto interna quanto externamente, instalagdes (hidraulica,
elétrica e estrutural) que precisam ser revitalizadas;

RIACHO FUNDO Il — SHRF Il, Quadra Central 1, AE 1, Lote 1:
valor aproximado do imovel: R$ 8.699.700;

NUmero da matricula e cartdrio de registro: 81324, no 4° Oficio de
Registro de Imoveis (Guara Il);

Informagdes adicionais: terreno bem localizado, sem ocupagdes ou
qualquertipo de irregularidade. Esta definido como “"UOS Inst”, ou Unidade
de Uso e Ocupagao do Solo Institucional, "A UOS Inst caracteriza-se por
lotes que abrigam atividades de natureza institucional, publicas ou
privadas, conforme discriminado na Tabela de Atividades.”;

7

NOROESTE - CLNW o06/o7, Lotes H, |, J e K: Valor aproximado do
imovel: R$ 24.976.000 (aproximadamente R$ 6.200.000 cada);
NUmero da matricula e cartdrio de registro: 131363; 131364; 131365
e 131366; no 2° Oficio de Registro de Imoveis (Shopping Venancio
2000, Asa Sul);

Informacgdes adicionais: terreno bem localizado, sem quaisquer
impedimentos nem invasdes. Propostas de alteracao de usos e
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permissdes na LUOS bastante adequadas a exploragao por parte
do IPREV/DF.

e A proposta estabelecida no Plano de Gestdo Imobilidria foi de
dividir em 5 blocos mais 1 Bloco de Permutas (6 Blocos no Total).
Dessa forma, o Lote 9-B, SMAS, Trecho 3 integra o 4° Bloco
(VERDE): visando parceria p/ incorporacdo _imobilidria_mediante
permuta ou participacdo em resultados. Ou seja, parceria com
empresas, por meio de permuta por d&rea construida ou
participacdo em resultados, mediante procedimento licitatdrio ou
integralizagdo em FII/SPE;

Prazo Estimado: inicio em 2024, apds viabilizada a solucdo de
exploracdo;

e Ja o Lote 1, Rua Babagu e os Lotes H, I, J e K, do Noroeste,
integram o 2° Bloco (VERDE): venda, mediante procedimento
licitatdrio ou integralizacdo em Fll (dependendo dos custos e da
complexidade de estruturagdo) ou permuta, com incorporadores,
por unidades imobilidrias para posterior venda;

Prazo Estimado: até o final de 2023, a depender da recuperagéo
do mercado imobilidrio nas respectivas regides;

e OsLotes do SIA Trecho 4 e do SIA Trecho 1 integram o 3° Bloco:
visando locacdo, preferencialmente mediante contratos de longo
prazo, ou exploracdo por meio de FlI/SPE (dependendo dos custos
e da complexidade de estruturacdo; Prazo Estimado: 2022;

e No caso da QI 04, Lote D, Lago Norte, o lote faz parte do 6° Bloco
(VERMELHO): proposta de permuta por outros imodveis do GDF.
Ou seja. proposta de permuta por outros imdveis do GDF, por
apresentarem pendéncias (funcionais ocupados com direito de
preferéncia), ou por interesse do préprio GDF em manté-los como
bens publicos (prestagdo de servico publico a coletividade);

e Integra o 4° Bloco (VERDE) o lote SHRF I, Quadra Central 1, AE
1, Lote 1: visando parceria para incorporacdo imobilidria mediante
permuta ou participacdo em resultados. Ou seja, parceria com
empresas, por meio de permuta por area construida ou
participacdo em resultados, mediante procedimento licitatdrio ou
integralizagdo em FII/SPE (dependendo dos custos e da
complexidade de estruturagdo), mas ha necessidade de aprovacgado
de lei complementar para
Prazo Estimado: inicio em 2024, apds viabilizada a solugdo de
exploracao;

Estratégias a serem adotadas para carregamento de posi¢do ou desinvestimento

Instituto de Previdéncia dos Servidores — IPREV/DF

SCS Quadra og - Edificio Parque Cidade Corporate - Torre B -1° andar
CEP: 70308-200 - Brasilia-DF

Fone: (61) 3223-7970

Pagina | 54



GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Distrito Federal

Metodologias

adotadas para

precificagdo e

avaliagdo

A avaliacdo e reavaliacdo periddica foi solicitada pelo processo SEI n°
00413-00003255/2021-60 € sdo de extrema importancia, quando avaliadas
sob a otica de investimento. Tal entrada no patriménio do RPPS pelo valor
justo e as “marca¢6es a mercado” subsequentes corroboram os principios
impostos pela LC 769/2009 e pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, em
especial o da transparéncia e o da rentabilidade.

Terreno
Avaliagdo da Situacdo Mercadoldgica e Juridica do Ativo

1. LAGO NORTE - SHI/N QL 13, Lote B: valor aproximado do
imovel: R$ 50.000.000;
NUmero da matricula e cartério de registro: 66751, no 2° Oficio de
Registro de Imoveis (Venancio Shopping - Asa Sul);
Informagoes adicionais: imdvel parcialmente ocupado (ja existiam
interferéncias em sua transferéncia ao FSG) de forma irregular
tanto pela Paroquia do Pai Nosso (apenas seu estacionamento),
quanto por lotes adjacentes pelo lado esquerdo, mas sem
benfeitorias nem edificacdes. E realizado mensalmente, o
pagamento a titulo de indenizacdo no valor de R$ 1.353,63,
referente a area utilizada de 3.565,2 m?, conforme o Termo de
Autorizacdo de Uso.
Cabe ressaltar que, apos ser provocada pelo IPREV/DF, por meio do
processo SEI n®00413-00002727/2018-61, despacho Despacho SEI-
GDF SEDUH/SUGEST, de 17 de setembro de 2018 (12734709), a
SEDUH informou que “cumpre esclarecer que, com rela¢do aos
lotes do IPREV enquadrados na proposta da LUOS,
consubstanciada no PLC 132/2017, na categoria de UOS Inst EP,
observou-se a necessidade de alteragao da proposta uma vez que,
a partir da publicagdo da Lei Complementar n° 917, de 21 de
outubro de 2016, que “autoriza o Distrito Federal a proceder a
incorporacdao de imdveis que menciona ao patriménio do Fundo
Previdenciario do Distrito Federal — DFPrev”, essas unidades
imobilidrias foram desafetadas, passaram a categoria de bem
dominial, ndo mais se configurando como EP. Cabe a SEDUH
encaminhar essa alteragdo necessaria ao PLC 132/2017 da LUOS a
Camara Legislativa do Distrito Federal. Sera necessario propor
permuta do terreno por outro mais adequado, caso as pendéncias
acima relatadas no curto e médio prazo ndo sejam solucionadas,
conforme minuta de Projeto de Lei anexa no Processo Sein®00413-
00003540/2018-85;

2. SAMAMBAIA NORTE - QS 401, AE o1: valor aproximado do
imodvel: R$ 10.778.800;
NUmero da matricula e cartdrio de registro: 131758, no 3° Oficio de
Registro de Imoveis (Taguatinga Shopping — Taguatinga);
Informagoes adicionais: Terreno bem localizado, sem ocupagdes
ou qualquer tipo de irregularidade. Esta definido como “UOS
Inst”, ou Unidade de Uso e Ocupacao do Solo Institucional, “A

Pagina| 55

Instituto de Previdéncia dos Servidores — IPREV/DF

SCS Quadra og - Edificio Parque Cidade Corporate - Torre B -1° andar
CEP: 70308-200 - Brasilia-DF

Fone: (61) 3223-7970




GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Distrito Federal

UOS Inst caracteriza-se por lotes que abrigam atividades de
natureza institucional, publicas ou privadas, conforme
discriminado na Tabela de Atividades.”;

SAMAMBAIA SUL - QN 319, AE o1: valor aproximado do imdvel:
R$ 10.167.200;

NUmero da matricula e cartdrio de registro: 159706, no 3° Oficio
de Registro de Imdveis (Taguatinga Shopping — Taguatinga);
Informacgdes adicionais: terreno com uma quadra de esportes e
um campo de futebol sintético (ja existiam interferéncias em sua
transferéncia ao FSG), ambos amplamente utilizados pela
comunidade local. Em reunido na Casa Civil no dia 30/08/2018, a
Administracdo Regional de Samambaia disse nao possuir
orcamento para contrapartida financeira (locagao) para a utilizagao
da area; entdo entende-se que a SEPLAG deva arcar com tal
responsabilidade. Isto deve ocorrer em funcao do estipulado na LC
769/2008, alterada pela LC 932/2017, Art. 55, § 4°, que estipula que
“a gestao imobiliaria do IPREV/DF independe de autorizagao do
Governador do Distrito Federal e devera observar os valores
praticados pelo mercado imobilidrio, sendo vedada a alienagao ou
a utilizagdo dos bens imdveis a titulo gratuito”. Ademais, deve-se
resolver a questdo da mudanca de destina¢do da area (usos e
ocupacoes), de modo a adequa-la a sua nova natureza economica
(LC917/2016, Art. 4°: O Poder Executivo deve apresentar eventuais
projetos de mudanca de destinacdo necessarios para melhorar a
adequacdo dos imdveis constantes do Anexo Unico & sua nova
natureza econOmica, respeitada a legislacio e os padroes
urbanisticos em vigor). Cabe ressaltar que, apos ser provocada pelo
IPREV/DF por meio do processo SEI n® 00413-00002727/2018-61,
despacho SEI-GDF SEDUH/SUGEST, de 17 de setembro de 2018
(12734709), a SEDUH informou que “cumpre” esclarecer que, com
relagdo aos lotes do Iprev enquadrados na proposta da LUOS,
consubstanciada no PLC 132/2017, na categoria de UOS Inst EP,
observou-se a necessidade de alteracdo da proposta uma vez que,
a partir da publicacdo da Lei Complementar n° 917, de 21 de
outubro de 2016, que “autoriza” o Distrito Federal a proceder a
incorporacdo de imdveis que menciona ao patriménio do Fundo
Previdenciario do Distrito Federal — DFPrev, essas unidades
imobilidrias foram desafetadas, passaram a categoria de bem
dominial, ndo mais se configurando como EP. Cabe a SEDUH
encaminhar essa alteragdo necessaria ao PLC 132/2017 da LUOS a
Camara Legislativa do Distrito Federal. No entanto, a existéncia da
quadra e do campo de esportes restringe a rentabiliza¢do e
exploracdo econdmica do terreno. Por este motivo e apesar da
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possibilidade de apresentacdo de projeto de lei para mudanga de
destinacdo, foi proposta a permuta deste terreno;

SETOR DE GARAGENS OFICIAIS — SGO QD. 4, AE Lote 11: Valor
aproximado do imovel: R$ 4.683.000;

NUmero da matricula e cartério de registro: 11175, no 2° Oficio de
Registro de Imodveis (Venancio Shopping - Asa Sul);

Informacgdes Adicionais: Imovel encontra-se ocupado pelo SAMU
da Secretaria de Estado de Saude (ja existiam interferéncias em
sua transferéncia ao FSG), a qual sera celebrado o Termo de
Autorizacdo de Uso conforme processo SEl n° 00413-
00003821/2018-38. Isto pode ocorrer em fung¢ao do estipulado na
LC 769/2008, alterada pela LC 932/2017, Art. 55, § 4°: “a gestdo
imobilidria do IPREV/DF independe de autorizacao do Governador
do Distrito Federal e devera observar os valores praticados pelo
mercado imobiliario, sendo vedada a alienagdo ou a utilizagao dos
bens imdveis a titulo gratuito”. Ademais, deve-se resolver a
questdo da mudanca de destinagao da area (usos e ocupagoes), de
modo a adequar a referida area a sua nova natureza econémica (LC
917/2016, Art. 4°: O Poder Executivo deve apresentar eventuais
projetos de mudanca de destinacdo necessarios para melhorar a
adequacdo dos imdveis constantes do Anexo Unico & sua nova
natureza econOmica, respeitada a legislacio e os padroes
urbanisticos em vigor). No entanto, a ocupagdo do imdvel pelo
SAMU, bem como sua atual e proposta restri¢do de uso em funcao
de bem localizado na area tombada do Plano Piloto
(necessariamente uso por parte da Administracdo Publica e que
integra o Conjunto Urbanistico de Brasilia - CUB), restringem sua
adequada exploracdo economica por parte do IPREV/DF. Por tais
motivos, foi proposta a permuta deste terreno.
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Distrito Federal

Estratégias a serem adotadas para carregamento de

desinvestimento

posi¢ao ou

e Aproposta estabelecida no Plano de Gestao Imobiliaria foi de dividir
em 6 blocos mais 1 Bloco de Permutas (7 Blocos no Total). Dessa
forma, o Lote B da SHI/N QL 13, a QN 319, AE 01 e 0 SGO QD. 4,
AE Lote 11, integram o 6° Bloco (VERMELHO): proposta de
permuta por outros iméveis do GDF. Ou seja. proposta de permuta
por outros imoéveis do GDF, por apresentarem pendéncias
(funcionais ocupados com direito de preferéncia), ou por interesse
do préprio GDF em manté-los como bens publicos (prestacdo de
servico publico a coletividade).

e J3d o terreno da QS 401, AE o1, integra o 2° Bloco
(VERDE): parceria__para__incorporacdo _imobilidria__mediante
permuta ou participacdo em resultados. Ou seja, parceria com
empresas, por meio de permuta por area construida ou participagdo
em resultados, mediante procedimento licitatério ou integralizacdo
em FII/SPE (dependendo dos custos e da complexidade de
estruturacdo), mas ha necessidade de aprovagdo de lei
complementar para adequacado de seus usos e permissoes;

Prazo Estimado: inicio em 2023, apds viabilizada a solugdo de
exploracao.

A avaliagdo e reavaliagao periddica foi solicitada pelo processo SEI n°

© g o 00413-00003255/2021-60 € sdo de extrema importancia, quando avaliadas
3 2 z& sob a dtica de investimento. Tal entrada no patriménio do RPPS pelo valor
S 3 E L(l; justo e as “marca¢6es a mercado” subsequentes corroboram os principios
% g 'S > | impostos pela LC 769/2009 e pela Resoluggo CMN n° 3.922/2010, em
=8 & especial o da transparéncia e o da rentabilidade.
1. BONAPARTE, SETOR HOTELEIRO SUL - SHS QD. 2, Blocol e J,
S 2° subsolo, 52 vagas de garagem: valor aproximado do imodvel: R
S 2.627.000;
£ o 'g NUmero da matricula e cartorio de registro: 96891, no 1° Oficio de
§ é 2 Registro de Imoveis (Venancio Shopping - Asa Sul);
S © ve Informagdes adicionais: elevado interesse por parte do
@ 9 3 & Condominio em comprar as vagas (representantes vieram ao
s < "—g IPREV/DF duas vezes no 1° semestre de 2018. No processo SEI n®
S © 8 00413-00000693/2019-51, consta o Termo de Autorizacao de Uso a
<3 titulo oneroso celebrado em 13 de maio de 2019 entre IPREV e
=

Condominio do Edificio Bonaparte.
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e Aproposta estabelecida no Plano de Gestdo Imobiliaria foi de dividir
qEJ o em 5 blocos mais 1 Bloco de Permutas (6 Blocos no Total). Dessa
o g ‘g 5 forma, as Vagas do Bonaparte, integram o 6° Bloco
© o % g (VERMELHO): proposta de permuta por outros imdéveis do GDF. Ou
8 g 'S seja. proposta de permuta por outros imdveis do GDF, por
g g D é’_ apresentarem pendéncias (funcionais ocupados com direito de
g o % preferéncia), ou por interesse do proprio GDF em manté-los como
i v bens publicos (prestagdo de servico publico a coletividade).

A avaliacdo e reavaliacao periddica foi solicitada pelo processo SEI n°
© g o 00413-00003255/2021-60 € sdo de extrema importancia, quando avaliadas
3 2 z& sob a dtica de investimento. Tal entrada no patriménio do RPPS pelo valor
S 3 E L(—z justo e as “marca¢6es a mercado” subsequentes corroboram os principios
% % 'S > | impostos pela LC 769/2009 e pela Resolugdgo CMN n° 3.922/2010, em
=8 & especial o da transparéncia e o da rentabilidade.
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16.

GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Distrito Federal

Diretrizes legais

As aplicacdes dos recursos previdenciarios administrados pelo Iprev/DF estdo submetidas as regras
estabelecidas pela Constituicao Federal, Conselho Monetdrio Nacional - CMN, , Ministério da Fazenda
- MF e Comissdao de Valores Mobiliarios — CVM, bem como ao regimento e cddigos internos do

Iprev/DF, a saber:

Constituicdo Federal — Artigos 39 a 42: Normatiza a previdéncia dos servidores publicos

Lei n2 9.717, de 27 de novembro de 1998: Dispbe sobre regras gerais para a organizacdo e o
funcionamento dos regimes prdprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios.

Lei Complementar DF n2 769, de 30 de junho de 2008: Reorganiza e unifica o Regime Proprio
de Previdéncia Social do Distrito Federal.

Lei Complementar DF n2 932, de 3 de outubro de 2017: Institui o regime de previdéncia
complementar do Distrito Federal, reestrutura o Regime Prdprio de Previdéncia Social do
Distrito Federal, previsto no art. 40, §§ 14 a 16, da ConstituicGo Federal e altera a Lei
Complementar n? 769, de 30 de junho de 2008.

Resolugao CMN n2 4.963, de 25 de novembro de 2021: Dispoe sobre as aplicagbes dos recursos
dos regimes proprios de previdéncia social.

Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracBes: Dispbe sobre as aplicagdes
dos recursos financeiros dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido,
Estados Distrito Federal e Municipios.

Lei Complementar DF n2 899, de 30 de setembro de 2015: Modifica, temporariamente, a
contribuicdo patronal para o Fundo Previdencidrio do Distrito Federal.

Instrugdo CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014: Dispbe sobre a constituigdo,
administracdo, funcionamento e divulgacdo de informagées dos fundos de investimento;
Instrugdo CVM n2 554, de 17 de dezembro de 2014: DispGe sobre as categorias de investidores

institucionais e qualificados.

Instituto de Previdéncia dos Servidores — IPREV/DF

SCS Quadra og - Edificio Parque Cidade Corporate - Torre B -1° andar
CEP: 70308-200 - Brasilia-DF

Fone: (61) 3223-7970

Pagina | 60



GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Distrito Federal

e Portaria Iprev/DF n2 38, de 26 de junho de 2017: Dispde sobre os procedimentos aplicdveis ao
credenciamento de fundos de investimento e instituicbes financeiras para gestdo e
administracdo de investimentos da carteira do Iprev/DF.

e Portaria lprev/DF n2 68, de 18 de outubro de 2017: Dispée sobre as regras a serem observadas
para definicdo da taxa de juros atuarial do fundo previdencidrio em regime de capitalizacdo
administrado pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal - Iprev/DF

e Portaria Iprev/DF n? 39, de 21 de outubro de 2016: Cédigo de Etica e Conduta do Iprev/DF

e Manual de Compliance/Conformidade, Controles Internos e Risco nas Atividades de

Investimento do lprev/DF

Instituto de Previdéncia dos Servidores — IPREV/DF
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CEP: 70308-200 - Brasilia-DF
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GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL

,_—_—\ R
) INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO
IPREV DF FEDERAL
T~ — Diretoria de Investimentos
Assessoria Especial de Estratégia de Investimento
Despacho - IPREV/DIRIN/AESIN Brasilia-DF, 23 de fevereiro de 2022.

Ao Diretor Presidente,

Encaminho-lhe a Politica de Investimentos de 2022, nos termos do art. 42 e 52 da
Resolucdao CMN n9. 4.963, de 25 de novembro de 2021, com a revisdao para aprecia¢ao e encaminhamento
a Diretoria Executiva.

Sendo acolhido, solicito o posterior encaminhamento dos autos aos drgdos colegiados
também para aprovacgao.

JEFFERSON NEPOMUCENO DUTRA

Diretor de Investimentos

A Diretoria Executiva.

NEY FERRAZ JUNIOR

Diretor Presidente

Aprovam-se a Politica de Investimentos de 2022 e a revisdo propostas em atendimento a
Resolucdo CMN n9. 4.963, de 25 de novembro de 2021. Encaminha-se aos 6rgaos colegiados para
aprovacao.

NEY FERRAZ JUNIOR

Diretor Presidente

JEFFERSON NEPOMUCENO DUTRA

Diretor de Investimentos

LEDAMAR SOUSA RESENDE

1of 3 27/04/2022 17:35
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Diretora de Previdéncia

PAULO RICARDO ANDRADE MOITA

Diretor de Financas e Administracdo

RAQUEL GALVAO RODRIGUES DA SILVA

Diretora Juridica (interina)

SYLVIA NEVES ALVES

Diretora de Governanga, Projetos e Compliance (interina)

 se

assinatura
eletrdnica

)

&

Documento assinado eletronicamente por JEFFERSON NEPOMUCENO DUTRA -
Matr.0276463-6, Diretor(a) de Investimentos, em 23/02/2022, as 15:51, conforme art. 62 do
Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2
180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

[ se

assinatur.
eletrénica

~

ED |

Documento assinado eletronicamente por LEDAMAR SOUSA RESENDE - Matr.0271254-7,
Diretor(a) de Previdéncia, em 04/03/2022, as 08:50, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de
16 de setembro de 2015, publicado no Didrio Oficial do Distrito Federal n2 180, quinta-feira, 17
de setembro de 2015.

N

Se
assinatur.
eletrdnica

~

J

kD

Documento assinado eletronicamente por NEY FERRAZ JUNIOR - Matr. 02749114, Diretor(a)-
Presidente, em 04/03/2022, as 10:19, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de
setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n? 180, quinta-feira, 17 de
setembro de 2015.

N

se
assinatur.
eletrénica

~

Ep

Documento assinado eletronicamente por PAULO RICARDO ANDRADE MOITA -
Matr.0277880-7, Diretor(a) de Administracdo e Finangas, em 04/03/2022, as 10:30, conforme
art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito
Federal n? 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

N

se
assinatur.
eletrénica

-

)

kD

Documento assinado eletronicamente por SYLVIA NEVES ALVES - Matr. 276726-0, Diretor(a) de
Governanga, Projetos e Compliance substituto(a), em 04/03/2022, as 14:58, conforme art. 62
do Decreto n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito
Federal n2 180, quinta-feira, 17 de setembro de 2015.
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assinatura
eletrdnica

)

&

Documento assinado eletronicamente por RAQUEL GALVAO RODRIGUES DA SILVA -
Matr.0261886-9, Diretor(a) Juridico(a), em 04/03/2022, as 15:01, conforme art. 62 do Decreto
n°® 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n2 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

27/04/2022 17:35



SEI/GDF - 80784962 - Despacho https://sei.df.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir we...

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: http://sei.df.gov.br
/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 80784962 cédigo CRC= 59EA3D62.
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IPREV DF INSTITUTO DE PREVIDEN(;:IEADIIDE(;ZLSERVIDORES DO DISTRITO

Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal

T~ = Diretoria de Investimentos

Assessoria Especial de Estratégia de Investimento
Despacho - IPREV/DIRIN/AESIN Brasilia-DF, 09 de marco de 2022.
Ao Conselho de Administracao,
Apds aprovacdo conforme 932 REUNIAO ORDINARIA do Comité de Investimentos e Analise

de Riscos, ocorrida em 23 de fevereiro de 2022, encaminho-lhes a Politica de Investimentos de 2022 para
deliberagdo, em atendimento a Resolugao CMN n2. 4.963, de 25 de novembro de 2021.

NEY FERRAZ JUNIOR

Coordenador do Comité de Investimentos e Andlise de Riscos

il
Sel o
assinatura
eletrdnica

Documento assinado eletronicamente por NEY FERRAZ JUNIOR - Matr. 02749114, Diretor(a)-
Presidente, em 09/03/2022, as 09:17, conforme art. 62 do Decreto n° 36.756, de 16 de
setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n? 180, quinta-feira, 17 de
setembro de 2015.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: http://sei.df.gov.br
/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 81595863 cédigo CRC= 4C3BB612.
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00413-00005470/2021-03 Doc. SEI/GDF 81595863

1of1 27/04/2022 17:36



SEI/GDF - 84607127 - Despacho https://sei.df.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir we...

GOVERNO DO DISTRITO FEDERAL
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IPREV DF INSTITUTO DE PREVIDENCFIEADIIDE(;ZLSERVIDORES DO DISTRITO

stituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Feder

T~ = Diretoria de Investimentos

Assessoria Especial de Estratégia de Investimento
Despacho - IPREV/DIRIN/AESIN Brasilia-DF, 19 de abril de 2022.

A Diretoria de Investimentos/IPREV,

A Politica de Investimentos de 2022, em atendimento a Resolugdo CMN n2. 4.963, de 25
de novembro de 2021, fora aprovada pelo Conselho de Administracdo do Instituto de Previdéncia dos
Servidores do Distrito Federal, na Quinquagésima Sexta Reunido Ordinadria, realizada em 09 de margo de
2022. Assim sendo, encaminhem-se os autos para conhecimento e adog¢ao de providéncias.

Atenciosamente,

ROGERIO OLIVEIRA ANDERSON
Conselho de Administragdo - Iprev/DF
Presidente

Documento assinado eletronicamente por ROGERIO OLIVEIRA ANDERSON - Matr.0277829-7,
Membro do Conselho de Administragdo, em 19/04/2022, as 17:34, conforme art. 62 do Decreto
n° 36.756, de 16 de setembro de 2015, publicado no Diario Oficial do Distrito Federal n? 180,
quinta-feira, 17 de setembro de 2015.

assmalum 5
eletrdnica

A autenticidade do documento pode ser conferida no site: http://sei.df.gov.br
/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
verificador= 84607127 cédigo CRC= 2C74AFD9.
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Conheca mais em
www.iprev.df.gov.br

INSTITUTO DE
PREVIDENCIA

DOS SERVIDORES
DO DISTRITO FEDERAL

Ser reconhecido, por beneficiarios e
contribuintes, pela exceléncia na gestao
previdencidria no Distrito Federal.

Integridade, confiabilidade,
sustentabilidade e transparéncia.

MISSAO




